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SUMMARY DATA 
1. A c c o r d i n g t o p r e l i m i n a r y d a t a t h e e n d A u g u s t f i s c a l p o s i t i o n w a s as 
f o l l o w s : 

a ) C a s h D e f i c i t i N C r $ 1166.7 m i l l i o n c o m p a r e d t o a r e v i s e d p r o g r a m 
t a r g e t o f N C r $ l ,6l7.0 m i l l i o n ; r a t h e r t h a n d i m i n i s h i n g b y N C r $ 147.0 
m i l l i o n o v e r toe J u n e - A u g u s t p e r i o d a s p r o j e c t e d b y toe r e v i s e d c a s h 
p r o g r a m , t h e d e f i c i t h a s i n c r e a s e d b y N C r $ 23.4 m i l l i o n ; 

b ) C u m u l a t i v e R e v e n u e s t N C r $ 4,127.8 m i l l i o n c o m p a r e d t o a r e v i s e d 
p r o g r a m target-©? & C r $ 4,283.6 m i l l i o n ; 

c ) C u m u l a t i v e E x p e n d i t u r e s i N C r $ 5,294.5 m i l l i o n c o m p a r e d t o L 
r e v i s e d p r o g r a m t a r g e t o f N C r $ 5,300.6 m i l l i o n . 
A t t a c h e d a s E n c l o s u r e 1 t o t h i s a i r g r a m i s a t a b l e c o m p a r i n g c u m u l a t i v e 

. f i s c a l p e r f o r m a n c e b y m o n t h w i t h toe o r i g i n a l a n d r e v i s e d c a s h p r o g r a m s . 

^ c l o s u r e s t 
1. C u m u l a t i v e F i s c a l D a t a 
2. D r a f t C a r r y - O v e r D e c r e e ( f r e e t r a n s l a t i o n ) 3. D i s b u r s e m e n t A u t h o r i z a t i o n s a s o f 8/31/67 
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L I M I T E D O F F I C I A L USE 
A - 2 4 0 
P a g e 2 

R i o d e J a n e i r o 

CARRY-OVER DECREE 
2 . T h e Embassy h a s o b t a i n e d a c o p y o f t h e d r a f t d e c r e e d e s i g n e d t o 
f o r e s t a l l o b l i g a t i o n o f e x p e n d i t u r e s t o b e c u t f r o m toe o r i g i n a l 1967 
c a s h p r o g r a m , t h e r e b y m i n i m i s i n g e x p e n d i t u r e c a n y - o v e r s I n t o 1968. 
T h e d r a f t d e c r e e p r o h i b i t s t h e o b l i g a t i o n o f c a p i t a l e x p e n d i t u r e s a n d 
t r a n s f e r s n o t a u t h o r i s e d b y t h e F i n a n c i a l P r o g r a m m i n g C o m m i s s i o n . 
F o r toe d e c r e e t o b e f u l l y e f f e c t i v e , toe F i n a n c e M i n i s t e r o u s t h a v e 
i d e n t i f i e d t h o s e e x p e n d i t u r e s w h i c h a r e t o b e c u t f r c n t h e o r i g i n a l 
p r o g r a m a n d t o h a v e i n f o r m e d r e s p e c t i v e M i n i s t e r s o f ties® c u t s a s 
o f t h e d a t e o f d e c r e e i s s u a n c e . D e b a t e o v e r t h e s e c u t s w i t h i n t h e 
a d m i n i s t r a t i o n ( b e t w e e n toe F i n a n c e a n d P l a n n i n g M i n i s t e r s i n p a r t i c ­
u l a r ) i s a p p a r e n t l y d e l a y i n g i s s u a n c e o f t h e d e c r e e . A f r e e t r a n s ­
l a t i o n o f t h e d e c r e e i s a t t a c h e d a s E n c l o s u r e 2 t o t h i s a i r g r a m . 
REVENUES 
3. T h e c u m u l a t i v e r e v e n u e s h o r t f a l l d e c l i n e d f r o m a n e n d J u l y p t a k 
l e v e l o f N C r $ 193.0 m i l l i o n t o N C r $ 155.8 m i l l i o n a s o f e n d A u g u s t . 
A d r i v e t o i m p r o v e c o l l e c t i o n s e f f i c i e n c y p l u s i n c r e a s e d b u s i n e s s 
a c t i v i t y h e l p e d t o p r o d u c e t h i s r e v e n u e u p t u r n . T h e f o l l o w i n g t a b l e 
c o m p a r e s a c t u a l w i t h r e v i s e d p r o g r a m m o n t h l y r e v e n u e t o t a l s ( i n N C r $ 
m i l l i o n s ) : 

R e v i s e d 
M o n t h P r o g r a m A c t u a l 
J u n e 6 3 8 . I 546.1 
J u l y 664.3 609.8 
A u g u s t 729.6 766.8 

EXPENDITURES 
4. C o u n t e r a c t i n g toe e f f e c t o f t h e r e v e n u e u p t u r n , t h e c u m u l a t i v e 
e x p e n d i t u r e s h o r t f a l l v i s a v i s r e v i s e d p r o g r a m l e v e l s d e c l i n e d teem 
a 2 i C r $ 150.8 m i l l i o n e n d J a n e p e a k t o N C r $ 6.1 m i l l i o n a s o f e m 
A u g u s t , toe f o l l o w i n g t a b l e c o m p a r e s a c t u a l m o n t h l y e x p e n d i t u r e s 
w i t h t h o s e p r o j e c t e d b y t h e r e v i s e d a n d o r i g i n a l c a s h p r o g r a m s ( I n 
N C r $ m i l l i o n s ) : 

O r i g i n a l R e v i s e d 
M o n t h P r o g r a m P r o g r a m A c t u a l 
J u n e 706.0 600,0 516.4 
J u l y 720.9 630.0 659.6 
A u g u s t 775.3 655.0 770.1 

L I M I T E D O F F I C I A L USE 

DECLASSIFIED 

A u t h o r i t M Y D 55/ZX 



A-240 L I M I T E D O F F I C I A L USE R i o d Q 

EXPENDITURES AUTHORIZATIONS 
5. New e x p e n d i t u r e a u t h o r i z a t i o n s , w h i c h w e r e s l i g h t l y u n d e r re­
v i s e d p r o g r a m l e v e l s d u r i n g J u n e a n d J u l y o a n b e e x p e c t e d t o e x c e e d 
t h e l e v e l p r o j e c t e d b y t h e r e v i s e d p r o g r a m f o r A u g u s t b y a t l e a s t 
N C r $ 50 m i l l i o n d e s p i t e r e c e i p t d u r i n g toe m o n t h o f N C r $ 53.0 m i l l i o n 
i n r e p a y m e n t o f a d v a n c e s made e a r l i e r t o l o c a l g o v e r n m e n t s a nd t o t h e 
DNER l / o T h e f o l l o w i n g t a b l e c o m p a r e s a c t u a l m o n t h l y e x p e n d i t u r e 
a u t h o r i z a t i o n s t o t a l s w i t h t h o s e p r o j e c t e d b y t h e o r i g i n a l a n d revised 
c a s h p r o g r a m s . 

O r i g i n a l R e v i s e d 
M o n t h P r o g r a m P r o g r a m A c t u a l 
J u n e 706.0 600.0 590.1 
J u l y 720.9 630.0 622.8 
A u g u s t 775.3 655.0 705.0 ( e s t . ) 

6. T h e l a s t e x p e n d i t u r e a u t h o r i s a t i o n s s h e e t ( d a t e d 8/31/67} made 
a v a i l a b l e t o toe Em b a s s y e x c l u d e s t h e "Reopened A c c o u n t s a n d O a t -
s t a n d i n g C h e c k s " i t e m c a r r i e d o n p r e v i o u s s h e e t s , t o t a l l i n g NCr$264.7 
m i l l i o n a n d c o n s i d e r e d b y toe Emb a s s y t o c o n s t i t u t e e x p e n d i t u r e 
c a r r y - o v e r i n t o 1967 j u s t a s d o a m o u n t s i n c l u d e d u n d e r t h e " T r a n s f e r s 
a n d R e s t o s " i t e m . T h i s a p p e a r s t o c o n f i r m i n f o r m a t i o n r e c e i v e d 
e a r l i e r a s t o t h e GOB's d e c i s i o n t o e x c l u d e y e a r e n d b a l a n c e s i n 
a g e n c y a c c o u n t s a n d o u t s t a n d i n g c h e c k s f r o m i t s N C r $ 600 m i l l i o n ( o r 
N C r $ 800 m i l l i o n - d e p e n d i n g o n r e v e n u e s ) l i m i t o n c a r r y - o v e r s i n t o 
1968. A c c o u n t b a l a n c e s a n d o u t s t a n d i n g c h e e k s r o u g h l y e q u a l t h e 
d i f f e r e n c e b e t w e e n c u m u l a t i v e d i s b u r s e m e n t a u t h o r i z a t i o n s , a n d cumu­
l a t i v e e x p e n d i t u r e s . A s o f A u g u s t 31, t h i s d i f f e r e n c e a m o u n t e d t o 
a p p r o x i m a t e l y N C r $ 145 m i l l i o n . 

? . A s i d e f r o m a g e n c y b a l a n c e s a n d o u t s t a n d i n g c h e c k s i t i o d i f f i ­
c u l t t o a s s e s s t h e r a t e a t w h i c h c a r r y - o v e r i n t o 1968 i s accumu­
l a t i n g v i s a v i s t h e o r i g i n a l c a s h p r o g r a m . Wage a n d o t h e r c u r r e n t 
p a y m e n t s f u n d e d f r o m a p p r o p r i a t i o n s I n c l u d e d i n t h e b u d g e t a n d p a y 
r a i s e l a w s a p p e a r t o h a v e b e e n o n s c h e d u l e a a o f A u g u s t 31 telle, 
a s o f t h a t d a t e , s p e c i a l c r e d i t s , " T r a n s f e r s a n d R e s t o s " c a r r i e d 
o v e r f r o m 1966, i n t e r e s t p a y m e n t s a n d " F i n a n c l a m e n t o s " w e r e NCr$243.5 

TT O f fclCr$ l 7 3 . i i m i l l i o n i n r e s o u r c e s a d v a n c e d t o l o c a l g o v e r n m e n t s , 
toe BNDE, t h e DNER a n d t h e RFFSA d u r i n g t h e f i r s t s e m e s t e r , 
N C r $ 90.2 m i l l i o n h a d b e e n r e p a i d b y A u g . 3 1 j N C r $ 48.7 m i l l i o n 
b y l o c a l g o v e r n m e n t s a n d N C r $ 41.5 m i l l i o n b y t h e DNER. 
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R i o de J a n e i r o k 

m i X l i o n i n e x c e s s o f t o t a l s p r e s c r i b e d f o r t h e e n t i r e y e a r b y 
D e c r e e 61 , 0 0 5 . O f f s e t t i n g t h i s , d i s b u r s e f t e n t o f a b o u t N C r $ 450 
m i l l i o n i n c a p i t a l a p p r o p r i a t i o n s i n c o r p o r a t e d i n t h e D e c r e e 61,005 
c a s h p r o g r a m r e m a i n e d u n a u t h o r i z e d a s o f A u g u s t 3 1 . A t t a c h e d a s 
E n c l o s u r e 3 t o t h i s a i r g r a m i s a n a b b r e v i a t e d v e r s i o n o f t h e a u t h o r ­
i z a t i o n s s h e e t a s o f A u g u s t 3 1 . 
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L I M I T E D O F F I C I A L USE Page 1 
R i o d e J a n e i r o 

CUMULATIVE F I S C A L DATA 
( I n tier* m i l l i o n s ) 

( v a r i a t i o n s p o s i t i v e u n l e s s o t h e r w i s e i n d i c a t e d ) 
O r i g i n a l P r o g r a m P e r i o d R e v i s e d P r o g r a m P e r i o d 

J a n . F e b . M a r . A p r . May J u n e J u l y A u g . Yr„ 

1. A c t u a l D a t a 
R e v . 515 874 1,349 1,765 2,205 2,751 3,361 4,128 E x p . 530 1,138 1,984 2,636 3,348 3,865 4,5?4 5,295 D e f . - 15 - 264 - 635 - 871 - 1,143 1,114 -1,163 -1,167 

2. P r o g r a m P r o j e c t i o n s 

R e v . 283 637 1,153 1,673 2,303 2,890 3,554 4,?84 7 , 3 8 7 E x p . 354 807 1,283 1,813 2,494 4,016 4,646 5,371 8 141 D e f , - 71 - 170 - 130 - 140 - 191 -1,126 -1,092 -1,01' . 754 
3. A b s o l u t e V a r i a t i o n f r o m P r o g r a m 

R e v . 232 237 196 9 2 - 9 8 - 139 - 193 - 156 
E x p . 176 331 701 823 854 - 151 - 122 - 6 
D e f . - 56 - 94 - 505 - 731 - 952 - 12 71 150 

4. P e r c e n t a g e V a r i a t i o n f r o m P r o g r a m 

R e v . 82.0 37.2 17.0 5.5 -4.3 - 4.8 - 5.4 - 3.6 
E x p . 49=7 41.0 54.6 45.4 34.2 - 3.8 - 2.6 - 0.1 D e f . 373.3 55.2 386.5 522,1 498.4 - 1.1 6.5 14.7 

R F H i p s k i n d i t s 
S e p t . 15, 196? 
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DRAFT CARRY-OVER DECREE 
( f r e e t r a n s l a t i o n ) 

T h e P r e s i d e n t o f t h e R e p u b l i c , u n d e r a u t h o r : t y c o n f e r r e d b y 
A r t i c l e 8 3 , i n c i s e I I o f t h e C o n s t i t u t i o n o f B r a z i l , a n d h a v i n g i n 
v i e w t h e d i s p o s i t i o n s o f A r t i c l e 17 o f D e c r e e L aw No. 200 o f F a b . 
25, 1 9 6 7 , d e c r e e s : 

A r t i c l e 1 - A s o f t h e d a t e o f p u b l i c a t i o n o f t h i s 
d e c r e e , a l l b u d g e t a r y o r s u p p l e m e n t a l c r e d i t s a p p r o p r i a t e d f o r 1 9 6 7 , 
s a v e t h o s e c o v e r i n g p e r s o n n e l a n d o t h e r c u r r a n t c o s t s , n o t I n c l u d e d 
i n t h e d i s b u r s e m e n t s c h e d u l e f o r m u l a t e d b y t h e F i n a n c i a l P r o g r a m i n g 
C o m m i s s i o n may n o t b e o b l i g a t e d , l i q u i d a t e d w d r a w n dewv. 

A r t i c l e 2 - tola d e c r e e s h a l l e n t e r i n t o e f f e c t a s 
o f t h e d a t e o f i t s p u b l i c a t i o n s , a l l d i s p o s i t i o n s t o toe c o n t r a r y 
b e i n g r e v o k e d . 

ooOOoe 
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A-240 E n c l o s u r e 3 
P a g e 1 
R i o d e J a n e i r o 

D I S B U R S M W AUTHORIZATIONS AS OF AUGUST 31, 
~ ( v a l u e s i n N C r $ m i l l i o n s ) 1967 

C u m u l a t i v e 
A l r e a d y 

A u t h o r i z e d 
f e u * b a l a n c e T o t a l 

A u t h o r i s e d 

T o t a l 
P r o j e c t e d 
b y D e c r e e B a l a n c e 

I D i s b u r s e m e n t A u t h o r i z a t i o n s 
1. B u d g e t 1651.5 a m Popsonnal 1651.5 

2 6 0 . 1 
t W | Mm 

1911.6 2418.5 
€.MynAJ o y 

5 0 6 . 9 
l / b . A l l o c a t i o n s t o F i s c a l A g e n t s & T r e a s u r y 1015.2 199.6 1214.8 1636.0 • 421.2 c . O t h e r b u d g e t a r y e x p e n d i t u r e s 594.4 186.6 781.0 1236.7 - 455.7 2 . S p e c i a l C r e d i t s 181.4 27.0 208.4 178.0 • 30.4 

2/B. Transferencias d e 1966 a Ssstna" 
Cm f 9 4a O W4 wl*V Ml W Wft# A-jTV/V* 9 U N ¥ W V0 

6 0 2 . 8 19.1 6 2 1 . 9 5 6 2 8 5 9 1 
I I B a n k o f B r a z i l R e p a s s e s 3 / 

4. P a r t i c i p a t i o n tends 314.0 - 0 - 314.0 700.0 
.m * — 

386.0 5. BNDE - i n c o m e t a x 90.8 -o~ 90.8 80.0 • 10.8 
6. BNDE - M e r c h a n t M a r i n e F u n d 47.5 - 0 - 47.5 60.0 12.5 
7. BNDE - E n e r g y F u n d 59.8 -Q- 59.8 110.0 50.2 
8. M i n e r a l s T a x 17.3 -0- 17.3 70.0 52.7 
9* I n t e r e s t 169.8 -0- 169.8 52.0 + 117.8 

10o P e t r o l e u m P r o d u c t s T a x 594.2 - 0 - 594.2 1037.0 442.8 
I I I " F i n a n c i a m e n t o s " 

11. S u g a r s u b s i d y 6.9 —0- 6.9 -0- + 6.9 
12. O t h e r s 29.3 - 0 - 29.3 -0- • 29.3 

I V T o t a l 5374.9 W 692.4 6067.3 8141.0 2073.7 
? / E x c l u d e s N C r $ 264.7 m i l l i o n c a r r i e d o v e r f r o m 1966 i n f o r m b a l a n c e s i n a g e n c y a c c t s . a n d o u t s t a n d i n g c h e c k s . 
~V E x c e p t teen f u n d s h a v e b e e n a d v a n c e d b y t h e T r e a s u r y i n a n t i c i p a t i o n o f r e p a s s e s a c c r u i n g i n t h e f u t u r e * t h e s e 

a m o u n t s a r e a f u n c t i o n o f t h e r a t e a t w h i c h r e v e n u e s a r e r e c e i v e d a n d c a n o n l y b e r e t a i n e d b y t h e Bank/2& feezi1 
r e s u l t o f s p e c i a l i n t e r v e n t i o n b y t h e F i n a n c e M i n i s t e r . 4/ T h i s 8/31/67 t o t a l i s p r e l i m i n a r y i n toe s e n s e t h a t i n t e r e s t p a y m e n t s , r e p a s s e s a n d o t h e r d i s b u r s e m e n t s s u b s e ­
q u e n t l y e n t e r e d i n t o t h e b o o k s c a n b e e x p e c t e d t o i n c r e a s e i t b y a t l e a s t N C r $ 50 m i l l i o n . 
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