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i s t r a n s m i t t e d h e r e w i t h a t r a n s l a t i o n o f t h e d e c r e e 
b y P r e s i d e n t O o u l a r t o n J a n u a r y 1 7 * r e g u l a t i n g t h e s o -

c a l l e d P r o f i t s R e m i t t a n c e L a w o f S e p t e m b e r 2 * 1 9 6 2 ( L a w N o . 
4 * 1 2 1 ) . A d e t a i l e d d i s c u s s i o n o f t h e p r o v i s i o n s i s p r e s e n t e d 
b e l o w f o r i n t e r n a l U.S. g o v e r n m e n t u s e o n l y . 

I -
A s r e p o r t e d e a r l i e r , t h e r e g l a t i n g d e c r e e c o n t a i n s f e w 

M o a t o f t h e i s s u e s h a d b e e n t h o r o u g h l y a i r e d p u ­
b l i c l y , a n d s t a t e m e n t s b y t h e P r e s i d e n t a n d o t h e r A d m i n i s t r a ­
t i o n s p o k e s m a n l e f t l i t t l e d o u b t t h a t t h e r e g u l a t i o n s w o u l d 
t e n d t o w a r d a r e s t r i c t i v e i n t e r p r e t a t i o n o f t h e l a w . W h i l e 
e x p e c t i n g t h e w o r s t , h o w e v e r , f o r e i g n b u s i n e s s i n t e r e s t s 
a t l e a s t , e x p e c t e d t h a t d o u b t s l e f t b y c o n f l i c t i n g e n d 
a m b i g u o u s p r o v i s i o n s o f t h e l a w i t s e l f w o u l d h e c l a r i f i e d 
i n t h e r e g u l a t o r y d e c r e e . T h e d e c r e e d i d n o t e n t i r e l y l i v e 
u p t o e x p e c t a t i o n s i n t n i s r e s p e c t a n d t h e r e s t i l l r e m a i n 
s e v e r a l p o i n t s w h i c h p r e s u m a b l y w i l l o n l y b e c l a r i f i e d a s 
t h e r e g u l a t i o n s a r e c a r r i e d o u t . 

A s t o t h e s u b s t a n c e o f t h e i m p l e m e n t i n g r e g u l a t i o n s , 
t h o u g h n o t e n t i r e l y c l e a r m o a t o b s e r v e r s i n c l u d i n g t h e 
f o r e i g n i n v e s t o r s t n e a s e l v e s I n t e r p r e t t h e d e c r e e a s e x ­
c l u d i n g a l l re~invest¥ents,froa t h e b a s e o n w h i c h r e m i t t a n c e s 
o f p r o f i t s :aay b e c a l c u l a t e d . T h e l i m i t o n r e m i t t a n c e s o f 
p a y m e n t s f o r r o y a l t i e s a n d t e c h n i c a l a s s i s t a n c e c o m b i n e d 
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R i o d e J a n e i r o 
i a s e t a t 2>- a n n u a l l y o f r e c e i p t s o r c o a t o f t h e p r o d u c t i n v o l v e d 
t h o u g h t h e r e g u l a t i o n s d o n o t I n d i c a t e w h e t h e r t h e r e m i t t a n c e i s 
t o h e c a l c u l a t e d o n t n e n i g n e s t o r l o w e s t o f t h e s e b a s e s . R o y a l ­
t i e s m a y n o t b e r e m i t t e d t o f i r m s h o l d i n g a c o n t r o l l i n g i n t e r e s t 
i n t h e r e m i t t i n g f i r m . I n t e r e s t r a t e s o n f o r e i g n l o a n s a r e n o t t o 
e x c e e d i n t e r e s t r a t e s p r e v a i l i n g i n t h e c a p i t a l m a r k e t o f o r i g i n 
f o r l o a n s o f s i m i l a r t y p e s i n i l x e c o n d i t i o n s m e d e c r e e a l s o 
p r o h i b i t s g o v e r n m e n t c r e d i t i n s t i t u t i o n s f r o m p r o v i d i n g l o a n s f o r 
i n i t i a l i n v e s t i s m t s o f f o r e i g n c o m p a n i e s a n d f r o m g u a r a n t e e i n g 
f o r e i g n l o a n s o f f i r m s o w n e d o r c o n t r o l l e d f r o m a b r o a d . E x c e p t i o n s 
m y b e m a d e i n t h e s e t w o c a s e s b y t h e E x e c u t i v e P o w e r . 

O f l o n g e r r a n g e i n t e r e s t , t h e d e c r e e p r o v i d e s t h a t SUMOC s h a l l 
c l a s s i f y a l l e c o n o m i c a c t i v i t i e s o n t h e o a s i s o f r e g i o n a l p r i o r i ­
t i e s a n d t h a t v a r i o u s o p e r a t i o n s w i t h f o r e i g n c o u n t r i e s c o v e r e d b y 
t h e d e c r e e w i l l b e i n c o r p o r a t e d i n t o n a t i o n a l o r r e g i o n a l p l a n s . 
I n t h e s a m e v e i n , i t i s p r o v i d e d t n a t i m p o r t d u t i e s m a y b e r e d u c e d 
u p t o y>h o n m a c h i n e r y o r e q u i p m e n t i m p o r t e d d e p e n d i n g u p o n t h e 
r e g i o n w h e r e i t i s t o b e e m p l o y e d . 

A l l o f t h e p r o v i s i o n s r e f e r r e d t o a b o v e c o n t a i n s o m e a m b i g u i t i e s 
s o t n a t t h e e x a c t m e a n i n g o r t h e m i s n o t e n t i r e l y c l e a r . T h e m a i n 
p r o v i s i o n s a r e d i s c u s s e d m o r e f u l l y l a t e r i n t h i s a i r g r a n w h e r e a n 
a t t e m p t a t p o i n t i n g o u t s o m e o f t h e s e a m b i g u i t i e s i s m a d e . 

T h e a f f e c t s o f t h e r e g u l a t i o n s i n a n e c o n o m i c s e n s e w i l l , o f 
c o u r s e d e p e n d t o s o m e e x t e n t o n i n t e r p r e t a t i o n s l a t e r t o b e a p p l i e d . 
I t i s p r o b a b l y f a i r t o s a y , h o w e v e r , t h a t i n t n e s n o r t r u n t h e r e s ­
t r i c t i o n s a r e p r o b a b l y o f s e c o n d a r y i m p o r t a n c e s o f a r a s r e m i t t a n c e s 
a r e c o n c e r n e d i n t n a t f e w a r e l i k e l y t o b e p e n a l t t e d a n y w a y i n l i g h t 
o f t h e p r e s e n t e x o n a n g e c r i s i s . T h e d e c r e e d o e s n o t h i n g , o b v i o u s l y , 
t o i m p r o v e t h e c l i m a t e f o r n e w f o r e i g n i n v e s t m e n t s b u t t h e s e h a v e 
a l r e a d y d w i n d l e d t o a l m o s t n o t h i n g . M o r e o v e r , o n e c a n n o t s a y t h a t 
t h e r e s t r i c t i o n s c o n t a i n e d i n t n e l a w a n d i n t h e r e g u l a t i o n s a r e 
t h e o n l y f a c t o r s c o n t r i b u t i n g t o t h i s a t m o s p h e r e . C o n t i n u i n g p o l i ­
t i c a l c r i s e s , r i s i n g i n f l a t i o n , l a b o r s t r i f e , t h r e a t o f e x p r o p r i a t i o n 
i n s o m e s e c t o r s a n d t h e p r e s e n t u n r e a l i s t i c e x c h a n g e r a t e a l l c o n ­
t r i b u t e t o t h e p o o r i n v e s t m e n t c l i m a t e . 

I t i s l i k e l y t h a t t h e r e s t r i c t i o n s o n f o r e i g n i n v e s t m e n t w i l l 
t e n d t o d i s c o u r a g e i n v e s t m e n t o f l a r g e f o r e i g n f i r m s t o a g r e a t e r 
e x t e n t t h a n t h o s e o f s m a l l i n v e s t o r s . S m a l l i n v e s t o r s , p a r t i c u l a r l y 
t h o s e n o t i n c o r p o r a t e d a b r o a d , w i l l b e l e s s I n h i b i t e d i n r e s o r t i n g 
t o t h e p a r a l l e l , m a r k e t f o r e x c h a n g e w h i c h c a n e a s i l y b e r e m i t t e d 
a b r o a d i l l e g a l l y . S u c h t r a n s a c t i o n s o n a n y l a r g e s c a l e p r e s e n t 
p r o b l e m s f o r l a r g e f i r m s , h o w e v e r , i n t h a t t a e y e n c o u n t e r d i f f i c u l t y 
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I l l e g a l l y r e m i t t e d 
i n s h o w i n g 2 e a r n i n g s o n t h e i r h o n e o f f i c e a c c o u n t s . T h u s t n e 
l a w , a s r e g u l a t e d h y t h l a d e c r e e , u n f o r t u n a t e l y w i l l t e n d t o d i s c o u ­
r a g e t h e k i t e o f l a r g e s c a l e I n v e s t m e n t i n v o l v i n g t n e i m p o r t a t i o n o f 
t h e n e w e s t t e c h n o l o g y w u i o a h y x l a r g e f i r m s a r e m o s t l i k e l y t o b e a b l e 
t o p r o v i d e . A t t h e s a m e t i m e t h e r e s t r i c t i o n s w i l l b e l e s s e f f e c ­
t i v e i n c o n t r o l l i n g a c t i v i t i e s o f s m a l l f o r e i g n i n v e s t o r s p a r t i c u ­
l a r l y s p e c u l a t i v e t y p e s w h o c a r e l i t t l e a b o u t l e g a l n i c e t i e s i n a n y 
c a s e . 

T h e t r a n s f e r o f t e c h n o l o g y t o B r a z i l i n s o m e c a s e s may a l s o b e 
d i s c o u r a g e d i n t n e f u t u r e b y t h e l o w l i m i t s p l a c e d o n r o y a l t y a n d 
t e c h n i c a l a s s i s t a n c e r e m i t t a n c e s b y t h e r e g u l a t i n g d e c r e e . P h a r m a ­
c e u t i c a l p r o d u c t s a n d o t h e r p r o d u c t s t h e c o s t o f w h i c h i s c o m p o s e d 
l a r g e l y o f r e s e a r c h c o s t s , w o u l d a p p e a r t o b e p r i n c i p a l l y a f f e c t e d 
b y t h i s r e s t r i c t i o n . 

I I - T h e R e i n v e s t m e n t I s s u e . 
W h i l e t h e r e i s n o s t a t e m e n t i n t n e d e c r e e d e v o t e d s p e c i f i c a l l y 

t o e x c l u d i n g r e i n v e s t m e n t s f r o m t h e r e m i t t a n c e b a s e a a b a a b e e n t h e 
c a s e i n s o m e o f t h e e a r l i e r d r a f t s i t i s t h e I n t e r p r e t a t i o n o f s t o a t 
o b s e r v e r s t h a t t h e y a x e e x c l u d e d . T h e d e c r e e s t a t e s , i n t h e s o l e p a ­
r a g r a p h o f A r t i c l e 2 1 / t h a t t h e 10£ l i m i t o n p r o f i t s w h i c h m a y b e r e ­
m i t t e d a b r o a d s h a l l b e c a l c u l a t e d o n l y o n t h e r e g i s t e r e d i n v e s t m e n t 
a s d e f i n e d i n A r t i c l e 2 . A r t i c l e 2 , i n t u r n d e f i n e s i n v e s t m e n t 
a s F o r e i g n C a p i t a l i n c o r p o r a t e d i n t o t h e s o c i a l C o r p o r a t e ) c a p i t a l 
a n d p a r t i c i p a t i n g d i r e c t l y i n t n e r i s k o f t n e u n d e r t a k i n g . W h i l e 
t h e m a i n p u r p o s e o f A r t i c l e 2 !• p r o b a b l y t o d i s t i n g u i s h i n v e s t m e n t " 
f r o m " l o a n s " ( A r t i c l e 4 ) , t n e d e f i n i t i o n a s t h e r e i n * K * t e d d o e s n o t 
s p e c i f i c a l l y e x c l u d e r e - i n v e s t n e n t s . I t does., h o w e v e r , l i m i t t h e 
d e f i n i t i o n o f ' i n v e s t m e n t " t o " f o r e i g n c a p i t a l " . F o r e i g n c a p i t a l i s , 
I n t u r n , d e f i n e d i n A r t i c l e 2 a s m a c h i n e r y a n d e q u i p m e n t w h i c h e n t e r e d 
t h e c o u n t r y w i t h o u t e x c h a n g e c o v e r a n d f i n a n c i a l o r m o n e t a r y r e s o u r c e s 
b r o u g h t i n f o r a p p l i c a t i o n i n e c o n o m i c a c t i v i t i e s . F u r t h e r m o r e , 
A r t i c l e 1 5 o f t h e d e c r e e s t a t e s t h a t f o r t h e p u r p o s e s o f r e g i s t r a t i o n 
o f F o r e i g n C a p i t a l , p r o o f o f i t s e n t r y i n t o t h e c o u n t r y s h a l l b e 
r e q u i r e d . B y i n f e r e n c e , t h e n , t h e d e c r e e s e e m s t o i m p l y t h a t o n l y 
c a p i t a l b r o u g h t i n f r o m a b r o a d c a n b e i n c l u d e d i n t h e r e m i t t a n c e b a s e . 

I t i s o f i n t e r e s t t h a t i n t n e d r a f t r e g u l a t i o n s p r e s e n t e d e a r l i e r 
b y t h e n F i n a n c e M i n i s t e r C a r v a l h o P i n t o , i t w a s s t a t e d i n A r t i c l e 2 1 
t h a t t h e 10£ r e m i t t a n c e c e l l i n g w a s t o b e c a l c u l a t e d o n r e g i s t e r e d 
i n v e s t m e n t a s d e f i n e d i n A r t i c l e s 2 a n d 3 . I n o t h e r w o r d s , t h e r e w a s 
a c l e a r r e f e r e n c e t o f o r e i g n c a p i t a l a s t h e b a s e . T h e f a c t t h a t r e ­
f e r e n c e t o A r t i c l e 2 ( a e f i n i t i o n o f f o r e i g n c a p i t a l ) I s e l i m i n a t e d 
f r o m A r t i c l e 2 1 o f t h e d e c r e e , h o w e v e r , i s n o t c o n s i d e r e d b y m o s t 
o b s e r v e r s t o b e m e a n i n g f u l s i n c e r e g i s t e r e d i n v e s t m e n t i s d e f i n e d i n 
A r t i c l e 3 s a f o r e i g n c a p i t a l a n y w a y a n d a u t o m a t i c a l l y l e a d s t o r e ­
f e r e n c e t o A r t i c l e 2 . 
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T h e f a i n t h o p e t h a t t h e d e c r e e c o u l d h e i n t e r p r e t e d t o i n c l u d e 
r e - i n v e s t m e n t s r e s t s u p o n A r t i c l e s 5 a n d 2 1 * A r t i c l e 3 d e f i n e s r e ­
i n v e s t m e n t s a s a m o u n t s w h i c h c o u l d h a v e b e e n l e g a l l y r e m i t t e d a b r o a d 
h u t w e r e n o t . A r t i c l e 2 1 , i n t u r n , p e r m i t s s y m b o l i c " e x c h a n g e t r a n s ­
a c t i o n s , s u b j e c t t o a u t h o r i z a t i o n o f SUMOC, c o v e r i n g p u r c h a s e a n d 
s a l e o f e x c h a n g e w h e r e " r e g i s t r a b l e o p e r a t i o n s a r e I n v o l v e d . T h i s 
a r t i c l e w o u l d p e r m i t s y m b o l i c r o u n d - t r i p p i n g r e m i t t a n c e s w h e r e 
f i r m s w i s h e d t o r e - i n v e s t i n a w a y t n a t t h e r e - i n v e s t m e n t c o u l d b e 
a d d e d t o t n e r e m i t t a n c e b a s e . M o a t o b s e r v o r s b e l i e v e * h o w e v e r , t h a t 
t h i s p r o v i s i o n a p p l i e s o n l y t o f u t u r e t r a n s a c t i o n s e n d c o u l d n o t b e 
a p p l i e d r e t r o a c t i v e l y . 

t o t h e r e m i t t a n c e b a s e , t h e y n a y o n l y o e r e g i s t e r e d i n C r u z e i r o t e r m s 
s o t h a t , o w i n g t o t h e r a p i d i n f l a t i o n , p r e s e n t v a l u e s t r a n s l a t e d i n t o 
d o l l a r t e r m s w o u l d , i n m o s t c a s e s , a m o u n t t o v e r y l i t t l e . T h e r e i s 
p e r m i t t e d , u n d e r B r a z i l i a n l a w , p e r i o d i c r e v a l u a t i o n s o f a s s e t s a n d 
r e g i s t r a t i o n o f s u c h m o n e t a r y c o r r e c t i o n s o f c a p i t a l a r e r e q u i r e d 
b y t h e P r o f i t s R e m i t t a n c e R e g u l a t i o n s a l s o i n C r u z e i r o t e r m s ( A r t i ­
c l e s I a n d 1 4 ) . H o w e v e r , o n e w o u l d h a v e t o s t r e t c h t h e i n t e r p r e t a ­
t i o n o f A r t i c l e 2 1 e v e n m o r e t o i n c l u d e m o n e t a r y c o r r e c t i o n s i n t h e 
c a s e . E v e n s o , i t s h o u l d b e a d d e d t h a t c o e f f i c i e n t s u s e d i n m a k i n g 
t h e s e m o n e t a r y c o r r e c t i o n s o f c a p i t a l n a v e h i s t o r i c a l l y l a g g e d s u b s ­
t a n t i a l l y b e h i n d p r i c e i n c r e a s e s . M o r e o v e r , m a n y f i r m s h a v e n o t r e ­
v a l u e d e v e n t o t h e e x t e n t p e r m i t t e d b y t h e c o e f f i c i e n t s b e c a u s e s u c h 
r e v a l u a t i o n s a r e s u b j e c t t o a 1 0 * t a x . 

I l l - T h e a p e s t l g ^ o P P ^ t A ^ A s s i s t a n c e 
T h e r e g u l a t i o n s p r o v i d e t h a t c o m b i n e s r e m i t t a n c e s f o r r o y a l t i e s 

a n d t e c h n i c a l , s c i e n t i f i c , a d m i n i s t r a t i v e a n d s i m i l a r a s s i s t a n c e m a y 
b e d e d u c t e d o n I n c o m e t a x r e t u r n s u p t o a l i m i t o f 2 * o f g r o s s r e ­
c e i p t s o f t h e p r o d u c t i n v o l v e d . R e m i t t a n c e s a b r o a d f o r t h e s e a c t i ­
v i t i e s , h o w e v e r , a r e l i m i t e d t o a c o m b i n e d t o t a l o f 2 * o f t h e o o s t 
o r o f t h e g r o s s r e c e i p t s o f t h e p r o d u c t . 

T h e s e l i m i t a t i o n s h a v e g i v e n r i s e t o e n u m b e r o f q u e s t i o n s , o n e 
b e i n g t h e v e r y l e g a l i t y o f t h e s e a r t i c l e s o f t h e r e g u l a t i o n s . T h e 
l a w o n w h i c h t h e r e g u l a t i o n s a r e b a a e d , s p e a k s o n l y I n t e r m s o f a 
l i m i t a t i o n o f 2 > o f g r o s s r e c e i p t s o f t n e p r o d u c t i n v o l v e d w h i c h 
u i a y b e d e d u c t e d a s r o y a l t y o r t e c h n i c a l a s s i s t a n c e r e m i t t a n c e s f o r 
i n c o m e t a x p u r p o s e s . A f l a t l i m i t a t i o n o f 2 ^ o n t h e l e v e l o f s u c h 
r e m i t t a n c e s i s p r o v i d e d f o r i n t h e l e w o n l y i n c a s e o f s e r i o u s 
b a l a n c e - o f - p a y m e n t s d i f f i c u l t i e s a n d , i n t h i s c a s e , o n l y f o r t e m p o ­
r a r y p e r i o d s . N o w h e r e , i s s l i m i t a t i o n o f 2£ m e n t i o n e d i n t h e l a w . 

A s i d e f r o m t h e q u e s t i o n o f t h e l e g a l i t y o f t h i s p r o v i s i o n i n 
t n e r e g u l a t i o n s , a n o t h e r q u e s t i o n c o m e s t o m i n d w i t h r e s p e c t t o t n e 
b a s e o n w h i c h t h e 2 > r e m i t t a n c e c e i l i n g m a y b e c a l c u l a t e d . T h e r e g u -
( 9 ) I t w i l l b e r e c a l l e d t h a t t h e l a w i t s e l f d i d n o t c l e a r l y e x c l u d e 

I t s h o u l d b e a d d e d 

r e i n v e s t m e n t s . U N C L A S S I F I E D 



UHV-UXOOXf XJUJ A - 9 2 6 P a g e 2 
i a t l o n s d o n o t s t a t e c l e a r l y w h e t h e r t h e 2& i s t o h e b a s e d o n e i t h e r 
t h e c o s t o f g r o s s r e c e i p t s s t t h e r e m i t t o r ' s o p t i o n o r w h e t h e r o n t h e 
h i g h e s t o r l o w e s t o f t h e s e b a s e s . 

T h e r e g u l a t i o n s a l s o s u g g e s t t h a t t h e 2p l i m i t a t i o n , h o w e v e r 
i t i e t o b e c a l c u l a t e d , m a y n o t b e g r a n t e d i n a l l c a s e s . T h e l a w 
i t s e l f p r o v i d e d t h a t C o e f f i c i e n t s w o u l d b e e s t a b l i s h e d f o r t h e p u r ­
p o s e o f c a l c u l a t i n g t h e t a x d e d u c t i o n s o t h a t t h e 2 $ t a x d e d u c t i o n 
c e i l i n g w a s n e v e r i n t e n d e d t o b e a m a x i m u m f o r a i l c a t e g o r i e s . I n ­
d e e d , t h e I n c o m e t a x l a w i t s e l f p r o v i d e s f o r v a r y i n g l e v e l s o f d e ­
d u c t i o n s f o r r o y a l t i e s a n d t e c h n i c a l a s s i s t a n c e p a y m e n t s d e p e n d i n g 
u p o n t h e n a t u r e o f t h e p r o d u c t . ( H e n c e d e d u c t i o n s f o r r o y a l t y p a y ­
m e n t s f o r p e r f u m e a r e s e t a t a l o w e r c e l l i n g t h a n f o r m a c h i n e r y ) . 
T h e r e g u l a t i o n s , h o w e v e r , c o n t e m p l a t e t h a t t h e s a m e c o e f f i c i e n t s 
w i l l a l s o b e a p p l i e d t o t h e 2$ r e m i t t a n c e c e i l i n g . A c c o r d i n g t o 
SUMOC s o u r c e s , t h e t a b l e o f c o e f f i c i e n t s n o w a p p l i e d f o r t a x p u r ­
p o s e s w i l l a l s o b e a p p l i e d t o t h e r e m i t t a n c e c e i l i n g s p e n d i n g r e ­
v i s i o n o f t h e p r e s e n t c o e f f i c i e n t s . T h e r e s a y a l s o b e s o m e q u e s t i o n 
a s t o t h e l e g a l i t y o f t h i s p r o v i s i o n . 

F u r t h e r o n t h e q u e s t i o n o f r o y a l t i e s , a s i n d i c a t e d a b o v e , r e m i t ­
t a n c e s o f r o y a l t i e s a r e n o t p e r m i t t e d b y f i r m s w h e n a m a j o r i t y o r 
c o n t r o l l i n g I n t e r e s t o f t h e r e m i t t i n g f i r m ' s c a p i t a l b e l o n g s t o t h e 
r e c i p i e n t . T h e p e r t i n e n t a r t i c l e o f t h e l a w i t s e l f w a s n o t c l e a r 
o n t h i s p o i n t b u t p r e v i o u s d r a f t s o f t h e r e g u l a t i o n s l i m i t e d t h e 
p r o h i b i t i o n t o o a s e s w h e r e t h e r e c i p i e n t f i r m s h e l d m a j o r i t y i n t e ­
r e s t i n t h e r e m i t t i n g e n t e r p r i s e . 

The d e f i n i t i o n o f t e c h n i c a l a t e o t h e r t y p e s o f a s s i s t a n c e c o n ­
t a i n s a l i m i t i n g c l a u s e t o t h e e f f e c t t h a t s p e c i a l i s e d t e c h n i c a l 
k n o w l e d g e m u s t b e i n v o l v e d w h i c h c a n n o t b e o b t a i n e d i n t h e c o u n t r y . 
T h i s a l s o g o e s b e y o n d t h e p r o v i s i o n s o f t h e l a w w h i c h r e q u i r e d o n l y 
t h a t t h e ' e s s e n t i a l i t y 1 o f s u c h s e r v i c e s h a d t o b e d e m o n s t r a t e d . 
How t h e r e q u i r e m e n t s t i p u l a t e d i n t h e d e c r e e i s t o b e c a r r i e d o u t 
i s n o t s p e l l e d o u t . 

A f i n a l p o i n t o f i n t e r e s t i n t h i s r e g a r d h a s t o d o w i t h t h e 
e f f e c t i v e n e s s o f p a t e n t s a n d t r a d e m a r k s . I t w i l l b e r e c a l l e d t h a t 
t h e p r o f i t s r e m i t t a n c e l a w ( A r t i c l e 1 1 ) r e q u i r e d t h a t p a t e n t s a t e 
t r a d e m a r k s h a d t o b e s t i l l i n f o r c e i n t h e c o u n t r y o f o r i g i n i n 
o r d e r t o b e e l i g i b l e f o r r e m i t t a n c e p u r p o s e s . ( E m b a s s y s A - 1 4 2 o f 
J u n e 7* 1 9 6 2 ) * T h e r e g u l a t i o n s r e t a i n t h i s p o i n t ( A r t i c l e 1 0 ) a n d 
g o a s t e p f u r t h e r i n r e q u i r i n g t h a t t h e p a t e n t o r t r a d e m a r k b e i n 
f o r c e i n b o t h c o u n t r i e s . T h i s q u e s t i o n a n d i t s r e l a t i o n t o t h e 
I n t e r n a t i o n a l C o n v e n t i o n f o r t h e P r o t e c t i o n o f I n d u s t r i a l P r o p e r t y 
w i l l b e t r e a t e d i n a s e p a r a t e a i r g r a m . 

IV" - B e a t r l e t . l o a a o f F o r e i g n g l r m a B o r r o w i n g 
R e s t r i c t i o n o n g o v e r n m e n t b a n k s g u a r a n t e e i n g l o a n s f r o m a b r o a d 

m a x i m u m 
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o n b e h a l f o f f o r e i g n f i r m a r e s i m i l a r t o t h o s e s p e l l e d o u t i n t h e 
l a w i t s e l f ( A r t i c l e 2 7 a n d 2 6 o f t h e l a w ) e x c e p t t h a t t h e d e f i n i t i o n 
o f " f o r e i g n f i r m " i n t h i s e s s e w a s b r o a d e n e d i n t h e r e g u l a t i o n s t o 
i n c l u d e a n y e n t e r p r i s e w h o s e r e l a t i v e o r s b s d u t e m a j o r i t y o f v o t i n g 
c a p i t a l i s o w n e d a b r o a d . ( T h e l a w s p e a k s o n l y o f m a j o r i t y o f v o t i n g 
c a p i t a l ) . I n a n y c a s e , s u c h g u a r a n t e e s a r e o n l y p e r m i t t e d b y e x e c u ­
t i v e d e c r e e ( A r t i c l e o 4 o f r e g u l a t i o n s ) . I n i t i a l l o a n s b y g o v e r n m e n t 
l e n d i n g i n s t i t u t i o n s m a y o n l y b e l a a a e t o f o r e i g n f i r m ( M a j o r i t y o n 
c o n t r o l o f c a p i t a l n e l a a b r o a d ) w h e r e p r o j e c t s i n v o l v e d a r e c o n s i ­
d e r e d o f g r e e t I n t e r e s t t o t h e n a t i o n a l e c o n o m y a n d u p o n s p e c i a l 
a u t h o r i z a t i o n o f t h e e x e c u t i v e p o w e r . F i n a n c i n g o f n e w i n v e s t m e n t s o f 
e x i s t i n g f o r e i g n f i n e s a r e t r e a t e d i n t n e s a m e w a y . ( A r t i c l e 6 2 a n d 
6 6 o f t h e r e g u l a t i o n s ) . A l s o , a s p r o v i d e d i n t n e l e w , o n l y v o t i n g 
s n a r e s o f b r a n c h e s a n d s u b s i d i a r i e s may b e t e a r tee t e d l o c a l l y . ( * r t l c l e 
6 7 o f r e g u l a t i o n s ) . 

V « R e m i t t a n c e s o f I n t e r e s t o n L o a a e 
T h e o n l y r e s t r i c t i o n e n r e m i t t a n c e o f i n t e r e s t p a y m e n t s , o t h e r 

l o a n t h e r a t e o f i n t e r e s t p r o v i d e d f o . i n t h e l o a n c o n t r a c t , i s t h a t 
t h e i n t e r e s t r a t e c h a r g e d may n o t e x c e e d t h a t p r e v a i l i n g i n t h e f i ­
n a n c i a l m a r k e t w h e n c e t h e l o a n o r i g i n a t e d f o r o p e r a t i o n s o f t h e s a n e 
t y p e a t e u n d e r s i m i l a r c o n d i t i o n s . T n e a d d i t i o n o f t h e w o r d s s i m i ­
l a r c o n d i t i o n s w o u l d a p p e a r t o p r o v i d e s o m e f l e x i b i l i t y i n i n t e r ­
p r e t i n g t n i s a r t i c l e ( A r t i c l e y d ) , l i t n e a r t i c l e i s i n t e r p r e t e d i a 
a s t r i c t m a n n e r , h o w e v e r , i t I s l i k e l y t h a t f e w p r i v a t e l o a n s w i l l 
b e m a d e a v a i l a b l e t o B r a z i l f r o m a d v a n c e d c o u n t r i e s , s i n c e u n d e r t n e 
b e s t o f c i r c u m s t a n c e , l o a n s m ade a b r o a d u s u a l l y i n v o l v e a g r e a t e r 
r i S K f a c t o r f o r t h e l e n d e r t h a n d o d o m e s t i c l o a n s . 

V I - A c c o u n t i n g R e g u l a t i o n s 
A r t i c l e 0 5 a t e 6 y a t e t h e i r s u b - p a r a g r a p h s s e t f o r t h c e r t a i n a c ­

c o u n t i n g r e q u i r e m e n t s w i t h t h e s e c o n d o f t h e s e a r t i c l e s r e q u i r i n g t n e 
M i n i s t r y o f I n d u s t r y a t e C o m m e r c e t o I s s u e , w i t h i n o n e y e a r , a n e w 
p l a n o f a c c o u n t s w h i c h a l l c o m p a n i e s w i l l b e o b l i g e d t o £&>w. So m e 
f i r m s n a v e e x p r e s s e d c o n c e r n t h a t s u c h g o v e r n a e n t - d i r e o t e d u n i f o r m 
a c c o u n t i n g r e q u i r e m e n t s w i l l p e r f o r c e l e a d t o a g r e a t e r d e g r e e o f g o ­
v e r n m e n t c o n t r o l a t e I n t e r f e r e n c e . T h e r e g u l a t i o n s g i v e n o h i n t a s 
t o t h e p u r p o s e o f t h i s r e q u i r e m e n t a n d t h e r e i s n o w a y o f j u d g i n g 
w h e t h e r t h e s e e x p r e s s e d f e a r s h a v e a n y f o u n d a t i o n . T h e l a w a l s o 
c o n t a i n s a s i m i l a r p r o v i s i o n ( A r t i c l e 2 0 ) . 
V I I - |6r*iffiiJĵ ej»L 

C h a p t e r V o f T i t l e I X o f t h e r e g u l a t i o n s i s d e v o t e d t o U M q u e s ­
t i o n o f i n c o r p o r a t i n g f o r e i g n i n v e s t m e n t s i n t o t h e n a t i o n a e c o n o m i c 
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p l a n s . SUMOC i s c h a r g e d w i t h t n e r e s p o n s i b i l i t y o f c l a s s i f y i n g e c o ­
n o m i c a c t i v i t i e s ' o n a p r i o r i t y b a s i s , a c c o r d i n g t o d i f f e r e n t l e v e l s 
o f r e g i o n a l d e v e l o p m e n t . * I t i s a l s o p r o v i d e d t n a t r u l e s r e g a r d i n g 
t n e s y s t e m o f p r i o r a u t h o r i s a t i o n o f f o r e i g n i n v e s t m e n t s a n d t h e r e ­
g i s t r a t i o n o f a n y f o r e i g n o p e r a t i o n s c o v e r e d b y t n e d e c r e e w i l l b e 
c h a n g e d i n t h i s v e i n . A d d i t i o n a l l y , i t i s p r o v i d e d i n t h i s c h a p t e r 
t h a t i m p o r t t a r i f f r a t e s o n m a c h i n e r y a n d e q u i p m e n t s a y b e r a i s e d 
o r l o w e r e d b y 2 9 6 d e p e n d i n g u p o n t h e c l a s s i f i c a t i o n o f t h e r e g i o n 
w h e r e t h e m a t e r i a l l a t o b e u s e d . 

T h e p r o v i s i o n p e r m i t t i n g t a r i f f a d j u s t m e n t s s i m p l y r e p r o d u c e s 
A r t i c l e 4 9 o f t h e l a w . T h e r e s t o f t h i s c h a p t e r e v i d e n t l y l a b a s e d 
o n A r t i c l e 2 2 o f t h e l a w w h i c h e n v i s a g e d t h e p o s s i b i l i t y o f a p p l y i n g 
d i f f e r e n t d e g r e e s o f r e s t r i c t i o n s a n d / o r i n c e n t i v e s t o f o r e i g n c a p i ­
t a l o n a r e g i o n a l l y o r i e n t e d b a s i s . T h i s p r o v i s i o n w a s i n s e r t e d i n 
t h e S e n a t e v e r s i o n o f t h e P r o f i t s R e m i t t a n c e B i l l w h i c h d i d n o t p r o ­
v i d e f o r a f l a t l i m i t a t i o n o n p r o f i t s r e m i t t a n c e s . I t w i l l b e r e ­
c a l l e d t h a t t h e 1 0 * r e m i t t a n c e l i m i t a t i o n w a s r e - i n s e r t e d i n t h e 
C h a m b e r a n d w a s r e t a i n e d i n t h e f i n a l v e r s i o n w i t h o u t a l t e r i n g t h e 
r e s t o f t n e t e x t , o n c e t h e b i l l b e c a m e l a w w i t h t h e 1 0 * l i m i t a t i o n 
i n c l u d e d . A r t i c l e 2 2 l o s t m u c h o f i t s m e a n i n g . T n e c o n c e p t , n o n e t h e ­
l e s s , i s r e t a i n e d i n t h e r e g u l a t i o n s i n a s o m e w h a t a l t e r e d f o r m b u t 
w i t h i t s i m p l i c a t i o n s i n t h e c i r c u m s t a n c e s n o t e n t i r e l y c l e a r . 

V I I I - M i s c e l l a n e o u s P r o v i s i o n s a n d C o n c l u d i n g R e m a r k s 
T h e r e g u l a t i o n s c o n t a i n m a n y o t h e r p r o v i s i o n s n o t e l a b o r a t e d o n 

a b o v e . A m o n g t h e s e a r e : t h e r e q u i r e m e n t t h a t 1 u r e i g n oank.3 d© t r e a t e d 
o n a r e c i p r o c a l b a s i s , r e q u i r e m e n t s t h a t B r a z i l i a n s o r r e s i d e n t s i n 
B r a z i l r e g i s t e r a n y a s s e t s t h e y h o l d a b r o a d , t h e a u t h o r i t y t o e n t e r 
i n t o a g r e e m e n t s w i t h f o r e i g n c o u n t r i e s f o r t h e e x c h a n g e o f i n f o r m a t i o n 
c o n c e r n i n g r e m i t t a n c e s a n d r e l a t e d n a t t e r s , e x c h a n g e f r a u d p e n a l t i e s 
a n d a u t h o r i t y t o a s s e s s a m e x c h a n g e s u r c h a r g e i n t i m e s o f b a l a n c e o f 
p a y m e n t s d i f f i c u l t i e s . T r a s s p r o v i s i o n s a r e e s s e n t i a l l y t n e s a m e a a 
t h o s e c o n t a i n e d i n t h e l a w a n d , i n m a n y c a s e s , d o n o t a u g m e n t a l r e a d y 
e x i s t i n g a u t h o r i t y . 

M i s s i n g f r o m t h e r e g u l a t i o n s i s t h e p r o v i s i o n c o n t a i n e d i n A r t i ­
c l e 2 b o f t h e l a w p e r m i t t i n g g r a n t i n g t o t h e B a n k o f B r a z i l a n e x c h a n g e 
m o n o p o l y f o r l i m i t e d p e r i o d s i n t i m e s o f e x e n a n g e d i f f i c u l t y . T h i s 
o m i s s i o n s h o u l d n o t b e c o n s t r u e d a s m e a n i n g t h a t a n e x c h a n g e m o n o p o l y 
m a y n o t a t s o m e p o i n t b e e s t a b l i s h e d . A u t h o r i t y e x i s t s i n t h e l a w 
a n d e l s e w h e r e f o r s u c h a c t i o n . N o n e t h e l e s s , i t i s c u r i o u s t h a t t h e 
r e g u l a t i o n s d o m o t t a k e t h i s p r o v i s i o n i n t o a c c o u n t . 

W h i l e t h e r e g u l a t i o n s s t i l l l e a v e m a n y p o i n t s t o b e c l a r i f i e d a s 
s u g g e s t e d a b o v e , i t m u s t b e a d m i t t e d t h a t a n u m b e r o f a p p a r e n t c o n ­
f l i c t s i n t n e l a w h a v e b e e n c l a r i f i e d , a l b e i t t o t h e d e t r i m e n t o f 
f o r e i g n i n v e s t m e n t i n m o s t o a s e s . D o u b t f u l c a s e s o f i s s u e s w h i c h w i l l u n ­
d o u b t e d l y a r i s e o u t o f t h e o e o u t l o n o f t h e d e a n s a r e t o t e m o t o r e d i y t h e P r e -
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a i d e a t o n r e e o a s e n o a t i o n o f SUMOC a n d t h e F i n a n c e M i n i s t e r ( A r t i c l e 
o l ) T h i s , i n c i d e n t a l l y , i s a n o t h e r i n t e r e s t l o g c h a n g e f r o m e a r l i e r 
d r a f t s w h i c h g a v e t h i s a u t h o r i t y t o SUMOC. 

A t a l l e v e n t s , I s s u a n c e o f t h e l o n g - a w a i t e d i m p l e m e n t i n g r e g u ­
l a t i o n s l a l i k e l y t o n a v e n o i m m e d i a t e p r a c t i c a l e f f e c t . C o m p l e t i o n 
o f r e g i s t r a t i o n s c o n t i n u e s t o h e s l o w a l t h o u g h t h e s t a f f a t SUMOC h a s 
n o w b e e n b u i l t u p t o a r o u n d 2 0 a n d i a e x p e c t e d t o b e f u r t h e r e n l a r g e d 
s u g g e s t i n g t h a t t h e l o g j a m m a y s o o n b e b r o k e n . E v e n i f t h e r e i s 
s o m e s p e e d - u p i n t h e r e g i s t r a t i o n p r o c e s s , t h e f o r e i g n e x c h a n g e s i ­
t u a t i o n i s l i k e l y t o c o n t i n u e t o p r e v e n t a n y e x t e n s i v e r e m i t t a n c e s . 
O n t h e I n f l o w s i d e , n e w f o r e i g n i n v e s t m e n t s a r e a l r e a d y p r a c t i c a l l y 
n i l a n d t h i s s i t u a t i o n i s n o t e x p e c t e d t o c h a n g e i n t h e n e a r f u t u r e . 
I n s h o r t , t h e s i g n i n g o f t h e r e g u l a t o r y d e c r e e , t h o u g h w i d e l y p u b l i ­
c i s e d , d o e s n o t i n i t s e l f c o n s t i t u t e a n y m a j o r t u r n i n g p o i n t i n t h e 
f o r e i g n i n v e s t m e n t c l i m a t e i n B r a s l l . 

T h e r e i s c o n f i d e n c e a.;ong f o r e i g n i n v e s t o r n e r e t h a t i n t h e l o n g 
r u n , t h e r e w i l l b e m o d i f i c a t i o n s i n t h e l a w a s t h e r e a l i z a t i o n g r o w s 
t h a t f o r e i g n i n v e s t m e n t s a r e i n B r a z i l ' s I n t e r e s t . T h i s o p t i m i s t i c , 
l o n g r u n v i e w i s p r o b a b l y w e l l f o u n d e d a s s u m i n g n o r a d i c a l c h a n g e i n 
B r a z i l a o a s i e p o l i t i c a l o r i e n t a t i o n , f o r t h e r e r e m a i n s I n B r a z i l a 
s t r o n g , d e v e l o p m e n t - o r i e n t e d a t m o s p h e r e w h i c h s h o u l d i n t i m e m i l i t a t e 
t o w a r d a m o r e p r a g m a t i c , l e s s e m o t i o n a l t r e a t m e n t o f t h i s s u b j e c t . 
I t w o u l d p r o b a b l y n o t b e r e a s o n a b l e t o e x p e c t , h o w e v e r , t h a t i f s u c h 
m o d i f i c a t i o n s i n t h e p r e s e n t r e s t r i c t i o n s e v e n t u a l l y c o m e a b o u t t h e y 
w i l l g o a o f a r a a t o l e a v e f o r e i g n i n v e s t m e n t s c o m p l e t e l y u n r e g u l a t e d 
a s t h e y h a v e b e e n i n r e c e n t y e a r s . 

F o r t h e C h a r g e 4 * A f f a i r e s a . i . 

J o h n K r l z s y 
S e c o n d S e c r e t a r y o f E m b a s s y 
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J t l o d e J a n e i r o . 

D E C R E E N o . p 2 . - O i 
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T I T L E I 
R e g i s t r a t i o n w i t h t h e S u p e r i n t e n d e n e y o f M o n e y a n d C r e d i t 

C H APTER I 
P r e l i m i n a r y P r o v i s i o n s 

A r t i c l e i - F o r t n e p u r p o s e s o f L a w 4 , 1 2 1 o f S e p t e m b e r 2 / l ? b 2 , 
r e g i s t r a t i o n w i t n t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t s h a l l b e 
o b l i g a t o r y u n d e r t h e s p e c i a l s e r v i c e e s t a b l i s h e d t h e r e i n , r e g a r d l e s s 
o f a n y o t h e r p r i o r r e g i s t r a t i o n m a d e f o r a n y p u r p o s e , f o r a l l i n d i ­
v i d u a l s a n d l e g a l e n t i t l e s h o l d i n g f o r e i g n c a p i t a l a n d t h o s e w h o 
n a y d e s i r e t o t r a n s f e r a b r o a d s u c h e a r n i n g s a s a r e l i s t e d i n I t e m s 
" 1 a n d my o f t h i s A r t i c l e , a s w e l l a a t h e f o l l o w i n g : 

a ) f o r e i g n c a p i t a l i n v e s t m e n t ; 
b ) f o r e i g n c a p i t a l l o a n s ; 
c ) r e i n v e s t m e n t s ; 

e ) m o n e t a r y a d j u s t m e n t o f c a p i t a l ; 
f ) c o n t r a c t s i n v o l v i n g t r a n s f e r s i n t n e f o r m o f r o y a l t i e s a n d 

p a y m e n t s f o r t e c h n i c a l , s c i e n t i f i c s o d a d m i n i s t r a t i v e a s a i s -
^̂ ft̂ GŴ ^̂ ^ IWR3ttĜ  ŝ̂ SWfî  gL it>ift̂ l̂  $ 

g ) t h e a m o u n t s o f i n v e s t m e n t r e t u r n s a n d r e m i t t a n c e s o f p r o f i t s 
a n d d i v i d e n d s ; 

h ) a m o r t i s a t i o n o f l o a n s a n d I n t e r e s t r e m i t t a n c e s ; 
1 ) r e m i t t a n c e s f o r p a y m e n t o f t e c h n i c a l , s c i e n t i f i c , a n d a d ­

m i n i s t r a t i v e a s s i s t a n c e a n d t h e l i k e ; 
J ) r e m i t t a n c e s f o r p a y m e n t o f r o y a l t i e s ; 
1 ) r e m i t t a n c e s f o r p a y m e n t o f o t t e r s e r v i c e s , a n d o t t e r 

r e m i t t a n c e s u n d e r a n y t i t l e ; 
a ) a s s e t s a n d h o l d i n g s , I n c l u d i n g d e p o s i t s a b r o a d o w n e d b y 

t h o s e r e s i d i n g o r d o m i c i l e d i n B r a s l l , e x c e p t h o l d i n g s 
ransd o y f o r e i g n e r s a t t h e t i m e o f t h e i r e n t r y i n t o t n e 
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c o u n t r y ; 
S o l e P a r a g r a p h - k e g i s t r a t i o n o f t n e f o l l o w i n g a n a l i a i a o b e 

o o m p u l s o r y . 
a . d o m e s t i c c a p i t a * o t m e d o y t h o s e r e s i d i n g o r a a t a o l i a n e d 

a b r o a d ; 
b . C r u s e i r o r e m i t t a n c e s m a d e u n d e r a n y t i t l e t h r o u g h t n e 

b a n k i n g s y s t e m , t h r o u g h t h e N a i l S e r v i c e o r O y a n y o t n e r 
m e s n e . 

o . C u r r e n c y a n d v«uu*b*es n o t i n t e n d e d t o d e f r a y e x p e n s e s o r 
f o r p e r s o n a l u s e , t a k e n a b r o a d b y t r a v e l e r s . 

A r t i c l e 2 . F o r e i g n c a p i t a l i a d e f i n e d a a s u c h a s s e t s , m a c h i n e r y , 
a c i d e q u i p m e n t h a v i n g e . t a r e d t h e c o u n t r y w i t h o u t a c o r r e s p o n d i n g e x ­
p e n d i t u r e o f f o r e i g n e x c h a n g e , a t e i n t e n d e d f o r t h e p r o d u c t i o n o f 
g o o d s o r s e r v i c e s , a e w e l l a s f i n a n c i a l a t e m o n e t a r y r e s o u r c e s o r o u g h t 
i n t o t n e c o u n t r y f o r i n v e s t m e n t i n e c o n o m i c p u r s u i t s , w h e n o u c n h o l d ­
i n g s , i n e i t h e r e s s e , a r e t n e p r o p e r t y o f i n d i v i d u a l s o r l e g a l e n t i ­
t i e s d o m i c i l e d a b r o a d . 

S o l e P a r a g r a p h * * F o r e i g n c a p i t a l i n t h e f o r m o f I n v e s t m e n t s o r 
l o a n s s n a i l b e s u b j e c t t o t n e r u l e s a t e r e g u l a t i o n s w h i c h g o v e r n t h e 
e n t r y a n d a p p l i c a t i o n o f t n e s a n e , h a v i n g i n v i e w t n e i n t e r e s t s o f t h e 
n a t i o n a l e c o n o m y . 

A r t i c l e , p . i n v e s t m e n t s h a l l b e c o n s i d e r e d t o b e f o r e i g n c a p i t a l 
w a l o n i s i n t e g r a t e d i n t o t n e s o c i a l c a p i t a l a n d p a r t i c i p a t e s d i r e c t l y 
l a t h e r i s k o f t h e e c o n o m i c u n d e r t e l a g . 

A r t i c l e 4 . L o a n s h a l l b e c o n s i d e r e d t o b e f o r e i g n c a p i t a l w h i c h 
i s n o t i n t e g r a t e d i n t o t h e s o c i a l c a p i t a l o f t n e e c o n o m i c u n d e r t a k i n g , 
a n d d o e s n o t p a r t i c i p a t e s d i r e c t l y i n i t s r i s k s . 

P a r a g r a p h 1 - L o a n s w i l l o b l i g a r o b i i y n a v e t h e i r a p p l i c a t i o n , 
a m o r t i z a t i o n a t e r e m u n e r a t i o n p r o p e r l y r e g u l a t e d b y a l e g a l i n s t r 
s t e n t * 

P a r a g r a p h 2 - L o a n - o b t a i n e d f o r t h e p u r c h a s e o f c a p i t a l g o o d s 
a b r o a d , w h e t h e r c o n c e d e d b y t h e m a n u f a c t u r e r o f t h e s a m e o r b y a 
t h i r d p a r t y , s n a i l b e c a l l e d F i n a n c i n g " . 

P a r a g r a p h 7 - L o a n s o b t a i n e d a b r o a d a t e b r o u g h t i n t o t h e c o u n t r y 
i n t h e f o r m o f m o n e t a r y o r f i n a n c i a l r e s o u r c e s , s n a i l b e c a l l e d " C a s h 
Loans' 1' • 

P a r a g r a p h 4 - C r e d i t c o n c e s s i o n s s h a l l n o t b e s u b j e c t t o r e g i s -
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R i o d e J a n e i r o 
t r a t i o n a s l o n g a.* t h e y a r e n o t c o n s i d e r e d l o a n s o r a f i n a n c i n g . 

A r t i c l e 2 ' R e i n v e s t m e n t s n a i l b e c o n s i d e r e d t o b e t n e a m o u n t s 
w h i c h w o u l d h a v e b e e n r e m i t t e d a b r o a d o n t n e a c c o u n t o f e a r n i n g s a n d 
w h i c h w a r s n o t , h a v i n g b e e n a p p l i e d , a c c o r d i n g t o t n e r e s p e c t i v e a c ­
c o u n t i n g e n t r y , u n d e r t n e t i t l e " P a s s i v e R a o E x l g X v e l " ( L i a b i l i t i e s 
n o t r e q u i r e d ) , i n t h e e n t e r p r i s e s i t s e l f o r i n a n o t h e r s e c t o r o f t h e 
n a t i o n a l e c o n o m y . 

A r t i c l e 6 - " S u p p l e m e n t a r y o a p l t a l " s n a i l b e c o n s i d e r e d t o b e 
t h a t p o r t i o n o f p r o f i t s * w h e t h e r r e i n v e s t e d o r n o t * e x c e e d i n g t n e 
l i m i t o f t e n p e r c e n t ( i d * ) , s s c a l c u l a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h A r t i ­
c l e s 2 1 * > 2 e n d 2 2 o f t h e p r e s e n t D e c r e e . 

A r t i c l e I - " M o n e t a r y A d j u s t m e n t o f C a p i t a l s n a i l b e c o n s i d e r e d 
t o b e t h e c h a n g e s c a r r i e d o u t i n t h e m o n e t a r y v a l u e o f t n e s o c i a l c a ­
p i t a l o f t n e e n t e r p r i s e s i n a c c o r d a n c e w i t h l e g i s l a t i o n i n f o r c e . 

A r t i c l e b . - " I n t e r e s t ' s h a l l b e c o n s i d e r e d t o b e a i l a m o u n t s 
f i x e d o r v a r i a b l e , t h a t m a y b e p a i d a s c h a r g e s o n a n y l o a n , u n d e r 
a n y t i t l e a n d u n d e r a n y o t h s i c n a i a e w h a t s o e v e r . 

A r t i c l e j - D o m e s t i c C a p i t a l " s h a l l o e c o n s i d e r e d t o b e t n a t 
u n i o n a l t h o u g h b e l o n g i n g t o i n d i v i d u a l s o r l e g a l e n t i t i e s r e s i d i n g 
o r e s t a b l i s h e d a b r o a d , d o e s n o t . c o r r e s p o n d t o g o o d s o r f i n a n c i a l o r 
m o n e t a r y r e s o u r c e s p r o v e n t o n a v e e n t e r e d t o e c o u n t r y . 

A r t i c l e I D - R o y a l t y ' s n a i l b e c o n s i d e r e d t o o e a n y f i x e d o r 
p e r c e n t u a i ' r e m u n e r a t i o n p a y e d p e r i o d i c a l l y t o i n d i v i d u a l s o r l e g a l 
e n t i t i e s r e s i d i n g o r e s t a b l i s h e d a b r o a d , f o r p e r m i s s i o n t o u t i l i s e 
i n d u e t r i a l p r o p e r t y c o v e r e d b y p a t e n t s a t e t r a d e m a r k s , r e g i s t e r e d 
i n B r a s l l a t e I n t h e c o u n t r y o f o r i g i n p r o v i d e d t h a t l e g a l p r o t e c ­
t i o n i a s t i l l i n f o r c e i n b o t h c o u n t r i e s . 

A r t i c l e I I - T e c h n i c a l , a d o i i a i s t r a t i < e , s c i e n t i f i c , a n d s i m i l a r 
a s s i s t a n c e t o o e s e r v i c e w i t h i n e a c h s p e c i f i c a t i o n w h i c h r e q u i r e s 
f r o m i t s e x e c u t o r s , i n d i v i d u a l s o r l e g a l e n t i t i e s r e s i d i n g o r e s t a ­
b l i s h e d a b r o a d , s p e c i a l i s e d e x p e r t k n o w l e d g e w h i c h c a n n o t b e o b t a i n e d 
i n t h e c o u n t r y . 

o f a f o r e i g n e n t e r p r i s e 
A r t i c l e 1 2 - " S u b s i d i a r y " / s h a l l b e c o n s i d e r e d t o b e a n y f i r m 

e s t a b l i s h e d i n B r a s l l w a o a e c a p i t a l s n a r e s w i t n v o t i n g r i g h t * a r e 
c o n t r o l l e d w i t h e r d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y b y a n e n t e r p r i s e e s t a b l i s h e d 
a b r o a d , e v e n w h e t h e r o r n o t i t h o l d s t h e - m a j o r i t y o f i t s s o c i a l 
c a p i t a l . 

A r t i c l e 1 2 - T n e c u r r e n c y i a w h i c h t h e o p e r a t i o n s m e n t i o n e d i n 
I t e m s s a n d b o f A r t i c l e 1 o f t h i s D e c r e e a r e t o b e r e g i s t e r e d s n a i l 
b e . a l w a y s , t h a t o f t h e c o u n t r y o f o r i g i n o f t h e f o r e i g n c a p i t a l . 
T h e c u r r e n c y f o r r e g i s t r a t i o n o f t n e o p e r a t i o n s p r o v i d e d f o r i s 
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R i o d e J a n e i r o 
I t e m f o f t n e a b o v e - m e n t i o n e d A r t i c l e s n a i l b e a l w a y s t h a t o f t h e 
c o u n t r y o f r e s i d e n c e o r h e a d q u a r t e r s o f t n e r e c i p i e n t s o f t n e r e m i t ­
t a n c e s c o v e r i n g r o y a l t i e s , a n d p a y s e a t s f o r t e c h n i c a l s c i e n t i f i c , 
a d m i n i s t r a t i v e , a n d s i m i l a r a s s i s t a n c e * 

A t i d e X* - R e g i s t r a t i o n o f r e i n v e s t m e n t s , s u p p l e m e n t a r y c a p i ­
t a l , m o n e t a r y a d j u s t m e n t s o f c a p i t a l , s o d d o m e s t i c c a p i t a l b e l o n g i n g 
t o t h o s e r e s i d i n g o r e s t a b l i s h e d a b r o a d a h d i l b e m a d e i n t e r m s o f 
n a t i o n a l c u r r e n c y . 

A r t i c l e 1 2 - F o r t h e p u r p o s e o f r e g i s t e r i n g f o r e i g n c a p i t a l , 
p p s f m u s t b e g i v e n o f i t s h a v i n g e n t e r e d t n e a c c o u n t i n g b o o k s , o f 
I t s e n t r y i n t o t h e c o u n t r y , o f i t s o w n e r s h i p , a n d r e s i d e n c e o r h e a d ­
q u a r t e r s o f i t s o w n e r , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e c r i t e r i a e s t a b l i s h e d 
b y t h e S u p e i i n t e n o e n c y o f M o n e y a n d C r e d i t . 

A r t l q l f . 1§ - I n t h e c a s e o f f o r e i g n c a p i t a l f o r I n v e s t m e n t , o r 
f i n a n c i n g , e n t e r i n g t n e c o u n t r y i n t h e f o r m o f c a p i t a l g o o d s , t h e r e 
s n a i l b e r e q u i r e d p r e s e n t a t i o n a s p r o o f o f t h e v a l u e o f s u c h g o o d s , 
t h e p r i c e i n e f f e c t i n t h e c o u n t r y i n w n i c n t h e g o o d s w e r e p u r c h a s e d , 
r e g a r d l e s s o f t h e t e r m s a g r e e d u p o n , t a k i n g i n t o a c c o u n t o t h e r p r o ­
v i s i o n s p e r t i n e n t t o t h e a u t h o r i z a t i o n p o l i c y p r e v i o u s l y i n f o r c e . 

R o l e P a r a g r a p h - S h o u l d a d e q u a t e p r o o f o f t h e p r l o e i n t h e c o u n ­
t r y o f o r i g i n n o t b e a v a i l a b l e , r e g i s t r a t i o n s h a l l b e m a d s i n a c c o r d ­
a n c e w i t h t h e v a l u e a s s h o w n i n t n e a c o o h n t i n g b o o k s o f t h e f i r m r e ­
c e i v i n g t n t c a p i t a l g o o d s , o r o n t h e b a s i s o f a n a p p r a i s a l w n i o a w i l l 
b e d u l y r e g u l a t e d b y t n e S u p e r i n t c t f e n e y o f M o n e y a n d C r e d i t . 

A r t i c l e i f - U p o n r e g i s t r a t i o n o f t h e o p e r a t i o n s m e n t i o n e d i n 
I t e m s a , b , s a d f o f A r t i c l e 1 o f t h i s D e c r e e , t h e S u p e r i n t e n d e n c y 
o f M o n e y a t e C r e d i t s h a l l f u r n i s h t h e E x c h a n g e D e p a r t m e n t o f t n e 
B a n c o d o B r a a i l S/A, a n d t h e i n t e r e s t e d p a r t y w i t h a c e r t i f i c a t e i n 
w h i c h s h a l l b e s p e c i f i e d t n e m a x i m u m l i m i t f o r p r o f i t r e m i t t a n c e 
p u r p o s e s , t a k i n g i n t o a c c o u n t r e g u l a t i o n s fta© I n c o m e T a x l e g i s l a t i o n . 

A r t i c l e l b - T h e S u p e r i a t e d e n c y o f M o n e y a n d C r e d i t S h a l l p u b l i s n 
i n i t s B u l l e t i n a n d i n t h e O f f i c i a l G a z e t t e a l i s t o f t h e r e g i s t r a t i o n s 
m a d e d u r i n g t h e p r e c e d i n g s c - n e s t s r . 

A r t i c l e 1 9 - P r o f i t R e m i t t a n c e s a b r o a d s n a i l r e q u i r e p r o o f - o f -
p a y m e n t o f I n c o m e t a x and., w i t h t h e e x c e p t i o n o f t h o s e o p e r a t i o n s m e n ­
t i o n e d i n I t e m 1 o f A r t i c l e 1 o f t h i s D e c r e e a n d I t e m s b a n d c o f t h e 
S o l e P a r a g r a p h o f t h e s a m e A r t i c l e , s h a l l a l s o d e p e n d u p o n r e g i s t r a t i o n 
o f t h e f i r m a n d t h e o p e r a t i o n w i t h t h e S u p e r i n t c a & e n c y o f M o n e y a n d C r e ­
d i t . 
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A r t i c l e 2 0 - R e g i s t r a t i o n o f f i r m s h o l d i n g f o r e i g n c a p i t a l 
a n d t h o s e w i s h i n g t o s a k e t h e t r a n s f e r s r e f e r r e d t o i n I t e m g , b , 
i , a n d j o f A r t i c l e 1 o f t h i s D e c r e e s h a l l h e a p p l i e d f o r o n 
a p p r o p r i a t e f o r m a p r o v i d e d b y t h e S u p e r i n t e n d e n c e o f M o r a y a n d 
C r e d i t . 

A r t i c l e 2 1 - U p o n p r o o f o f p a y m e n t o f I n c o m e t e a , t h e E x c h a n g e 
D e p a r t m e n t o f t h e B a n c o d o B r a s l l S/A s h a l l a u t h o r i z e t h e r e m i t ­
t a n c e s p r o v i d e d f o r i n i t e m s g , h , 1 , a n d J o f A r t i c l e l o f t h i s 
D e c r e e , t a k i n g d u e n o t i c e , i a e a c h c a s e , o f t h e m a x i m u m l i m i t d e ­
c l a r e d o n t h e R e g i s t r a t i o n C e r t i f i c a t e , s a d i n f o r m i n g t h e o u p e r -
i n t e n d e n o y o f M o r a y a n d C r e d i t o f t h i s a c t i o n . 

A r t i c l e 2 2 - T h e r e m i t t a n c e s a n d r e g i s t r a t i o n s p r o v i d e d f o r 
I n I t e m s 1 o f A r t i c l e I a n d b a n d o o f i t s S o l e P a r a g r a p h h e r e i n 
s h a l l b e m a d e i n a c c o r d a n c e w i t h r e g u l a t i o n s t o b e e s t a b l i s h e d , 
w i t h i n t h i r t y ( 2 0 ) d a y s f r o m t h e d a t e o f p u b l i c a t i o n o f t h i s 
D e c r e e , b y t h e C o u n c i l o f t h e 3 u p e r i n t e n d e n c y o f M o r a y a n d C r e d i t . 

A r t i c l e ,22 - W i t h i n t h i r t y ( 2 0 ) d a y s o f m a k i n g a n y o f t h e 
r e m i t t a n c e s p r o v i d e d f o r i n I t e m s g , h , 1 , j , a n d i o f A r t i c l e 1 
o f t h i s D e c r e e , t h e r e m i t t o r m u s t r e q u e s t r e g i s t r a t i o n o f t h e 
r e m i t t a n c e , o n t h e a p p r o p r i a t e f o r m p r o v i d e d b y t h e S u p e r i n t e n d e n o y 
o f M o r a y a n d C r e d i t , d u l y a c c o m p a n i e d b y t h e c o r r e s p o n d i n g c o r r o b o ­
r a t i n g d o c u m e n t s , u n d e r t h e p e n a l t i e s o f t h e l a w . 

S o l s P a r a g r a p h - R e g i s t r a t i o n o f t h s a m o u n t s s a d v a l u a b l e s 
m e n t i o n e d i n I t e m o o f t h e S o l s P a r a g r a p h o f A r t i c l e 1 o f t u l a 
D e c r e e m u s t b e r e q u e s t e d o n t h e f o r m m e n t i o n e d i n t h i s A r t i c l e 
m a d a t t h e t i m e e s t a b l i s h e d b y SUMOC ( A r t i c l e 2 2 ) . 

A r t i c l e 2 4 - l a o r d e r t o m a i n t a i n i t s r e g i s t r i e s u p - t o - d a t e , 
t n e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t m a y s o l i c i t a n d r e q u i r e , 
w h a t e v e r i n f o r m a t i o n i t m a y d e e m raoeasary f r o m f i r m s . 

A r t i c l e 2 3 - I n d i v i d u a l a n d l e g a l e n t i t l e s w h o d o n o t a p p l y 
f o r t h e r e g i s t r a t i o n w i t h i n t h e t i m e p e r i o d s e s t a b l i s h e d b y t h e 
C o u n c i l o f t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o r a y s o d C r e d i t , w i l l b e s u b j e c t 
t o t h e p e n a l t i e s p r e s c r i b e d i n A r t i c l e SO o f t h i s D e c r e e r e g a r d -
i e e s o f o t h e r p e n a l t i e s d e r i v i n g f r o m l e g i s l a t i o n i n f o r c e . 

S o l o P a r a g r a p h . I n d i v i d u a l s o r l e g a l e n t i t l e s w h o f a i l t o 
a n s w e r r e q u e s t O f s t a t i s t i c a l d a t a a n d o t h e r i n f o r m a t i o n m a d e 
b y t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t w i l l b e s u b j e c t t o 
t h e s a m e p e n a l t i e s . 
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A r t i c l e 2 o - W h e n e v e r i t m a y d e e m i t n e c e s s a r y , t h e S u p e r ­
i n t e n d e n c e o f M o n e y a n d C r e d i t m a y a c t t o v e r i f y i n f o r m a t i o n 
r e c e i v e d a s t o i t s v e r a c i t y t h r o u g h i n s p e c t i o n a n d i n v e s t i g a t i o n 
o f t h e p a r t y i n q u e s t i o n . 

S o l s P a r a g r a p h - I n d i v i d u a l s a n d l e g a l e n t i t l e s h e l d 
r e s p o n s i b l e f o r i r r e g u l a r i t i e s s h a l l h e s u b j e c t t o t h e p e n a l t i e s 
s a t f o r t h i n t h i s D e c r e e a a d t o t h o s e t e b e e s t a b l i s h e d b y t h e 
C o u n c i l o f t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t , i n a c c o r d a n c e 
w i t h l e g i s l a t i o n i n f o r c e . 

C HAPTER I I 
C a p i t a l O w n e d b y T h o s e D o m i c i l e d o r E s t a b l i s h e d A b r o a d 

A r t i c l e 2 7 - T h e r e g i s t r a t i o n o f i n v e s t m e n t s m a d s a f t e r 
S e p t e m b e r 2 7 , 1 ^ 6 2 m u s t b e f i l e d w i t h i n t h i r t y ( 2 0 ) d a y s a f t e r 
t h e g o o d s h a v e b o o n f r e e d b y c u s t o m s a n d t h e e x c h a n g e o p e r a t i o n 
h a s b e e n l i q u i d a t e d , b o t h i n t h e c a s e o f i n v e s t m e n t s i n o s p i t a l 
g o o d s a n d f i n a n c i a l r e s o u r c e s r e s p e c t i v e l y . 

A r t i c l e 2 0 - T h e r e g i s t r a t i o n o f r e i n v e s t m e n t s , s u p p l e ­
m e n t a r y c a p i t a l , a n d m o n e t a r y a d j u s t m e n t s o f o s p i t a l m a d e 
s u b s e q u e n t t o l S e p t e m b e r 2 7 , 1 * 6 2 m u s t a p p l i e d T o r w i t h i n 
t h i r t y ( 2 0 ) d a y s f r o m t h e d a t e o f t h e r e s p e c t i v e e n t r y i n t h e 
a c c o u n t i n g b o o k s . 

A r t i c l e H - T h e r e g i s t r a t i o n o f i n v e s t m e n t s i n t h e f o r m 
o f c a p i t a l g o o d s m a y b e g r a n t e d o n l y t o t h o s e o p e r a t i o n s w h i c h 
p r e v i o u s l y h a v e b e a n s u b m i t t e d f e r e x a m i n a t i o n b y t h e m o n e t a r y 
a u t h o r i t i e s , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e g u l a t i o n s g o v e r n i n g t h e 
a u t h o r i z a t i o n s y s t e m p r e v i o u s l y i n f o r c e a n d h a s r e c e i v e d t h e i r 
a p p r o v a l , a s e v i d e n c e d b y a C e r t i f i c a t e o f A u t h o r i z a t i o n . 

A r t i c l e 2 0 - T h e r e g i s t r a t i o n o f d o m e s t i c c a p i t a l r e f e r r e d 
t o i n I t e m a o f t h e R o l e P a r a g r a p h o f A r t i c l e 1 o f t h i s D e c r e e , 
• m a t b e r e q u e s t e d o n t h e f o r m e s t a b l i s h e d b y t h e R u p e r i n t e n d e n c y 
o f M o n e y a n d C r e d i t . 

P a r a g r a p h 1 . 0 - I n v e s t m e n t s m a d s u p t o D e c e m b e r 2 1 / 1 9 6 2 , 
m u s t h a v e t h s i r r e g i s t r a t i o n a p p l i e d f o r b y M a y 2 0 1 9 6 4 . 
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P a r a g r a p h 2 . 0 - A p p l i c a t i o n s f o r c a p i t a l i n v e s t e d o n o r 
b e f o r e D e c e m b e r 2 1 * 1 9 6 2 m u s t b e w i t h i n t h i r t y ( 3 0 ) d a y s f r o m t h e 
d a t e o f t h e i r r e s p e c t i v e e n t r y i n t h e b o o k s o f a c c o u n t . 

P a r a g r a p h 3 * 9 - C h a n g e s i n t h e a m o u n t s o f t r a s s i n v e s t m e n t s 
s h o u l d b e s u b m i t t e d w i t h i n g a p e r i o d o r t h i r t y ( 2 0 ) d a y s f r o m t h e 
d a t e o f t h e i r r e s p e c t i v e e n t r y i n t h e b o o k s o f a c c o u n t s . 

A r t i c l e 2 1 - A n n u a l p r o f i t r e m i t t a n c e s a b r o a d s h a l l rat 
e r a s e d t e n p e r c e n t ( 1 0 * ) o f t h e i n v e s t m e n t s r e g i s t e r e d i n 
a c c o r d a n c e w i t h A r t i c l e 1 2 o f t n e p r e s e n t D e c r e e . 

S o l s P a r a g r a p h - T h e p e r c e n t a g e s e t f o r t h a b o v e w i l l b e 
c a l c u l a t e d o n l y o a t h e r e g i s t e r e d i n v e s t m e n t , a s d e f i n e d i n 
A r t i c l e 2 o f t h i s D e c r e e . 

A r t i c l e 2 2 - i s s h a l l b e t h e r e s p o n s i b i l i t y o f t n e S u p e r ­
i n t e n d e n c e o f M o n e y a n a C r e d i t , o n r e g i s t e r i n g a r e m i t t a n c e , t o 
v e r i f y w h e t h e r t h e i n v e s t m e n t h a s c o n t i n u e d t o f o r m a p a r t o f 
t h e s o c i a l c a p i t a l o f t h e e n t e r p r i s e d u r i n g t h e e n t i r e f i s c a l y e a r . 

P a r a g r a p h 1 - S h o u l d t h e i n v e s t m e n t n o t h a v e f o r m e d p a r t 
o f t h e s o c i a l c a p i t a l f o r t n e e n t i r e p e r i o d t o w h i c h t h e r e m i t t a n c e 
r e f e r s , t n e l i m i t e s t a b l i s h e d i n A r t i c l e 2 1 s n a i l b e p r o p o r t i o n a t e l y 
r e d u c e d . 

P a r a g r a p h 2 - T h e r e l a t i v e l i m i t m e n t i o n e d i n A r t i c l e 2 1 
m a y b e r e d u c e d i n a b s o l u t e t e r m s , i n c a s e t h e e n t e r p r i s e r e d u c e s 
t h e l e v e l o f I n v e s t m e n t . 

A r t i c l e 2 3 - R e m i t t a n c e s o f p r o f i t i n e x c e s s o f t h e l i m i t 
o f t e n p e r c e n t ( 1 0 * ) c a l c u l a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h A r t i c l e 2 1 
a n d 2 2 o f t h i s D e c r e e s h a l l b e c o n s i d e r e d r e p a t r i a t e d c a p i t a l 
a n d d e d u c t e d f r o m t h e c o r r e s p o n d i n g r e g i s t r a t i o n , f o r t h e p u r p o s e s 
o f r e d u c i n g t h e v a l u e , i n a b s o l u t e t e r m s , o f f u t u r e r e m i t t a n c e s . 

A r t i c l e 3 4 - O n l y r e g i s t e r e d i n v e s t m e n t s , a s d e f i n e d i n 
A r t i c l e 2 o f t h i s D e c r e e m a y b e r e p a t r i a t e d , a n d t h e a n n u a l 
p o r t i o n e l i g i b l e f o r r e p a t r i a t i o n c a n rat e x c e e d t w e n t y p e r c e n t ( 0 0 0 7 
o f t h e v a l u e o f t h e r e g i s t e r e d i n v e s t m e n t . 
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A r t i c l e 3 3 - T h e r e g i s t r a t i o n o f f i n a n c i n g i n v e s t m e n t s m ade 

a l t e r S e p t e m b e r 2 7 , 1S#62 m u s t b e a p p l i e d f o r w i t h i n t h i r t y ( 2 0 ) 
d a y s f r o m t h e d a t e o n w h i c h t h e g o o d s h a v e b e e n f r e e d b y C u s t o m s . 

A r t i c l e 2 b - T h e r e g i s t r a t i o n o f f i n a n c i n g i n v e s t m e n t s c a n 
o n l y b e g r a n t e d t o t h o s e o p e r a t i o n s w h i c h , h a v i n g b e e n p r e v i o u s l y 
s u b m i t t e d f o r e x a m i n a t i o n b y t h e m o n e t a r y a u t h o r i t i e s , i n a c c o r d a n c e 
w i t h t h e r e g u l a t i o n s g o v e r n i n g t h e a u t h o r i z a t i o n s y s t e m p r e v i o u s l y 
i n f o r c e , b e e n a p p r o v e d , a s e v i d e n c e d b y a C e r t i f i c a t e o f A u t h o r i ­
z a t i o n . 

A r t i c l e 3 7 - t h e r e g i s t r a t i o n o f c a s n l o a n s m a d e a f t e r 
S e p t e m b e r 2 7 , 1 * 6 2 m u s t b e a p p l i e d f o r w i t h i n t h i r t y ( 2 0 ) d a y s 
f r o m t h e d a t e o f t n e l i q u i d a t i o n o f t h e e x c h a n g e o p e r a t i o n . 

A r t i c l e 2 d - T h e a m o u n t o f i n t e r e s t s t o b e r e m i t t e d c a n n o t 
e x c e e d t h e q u a n t u m ' c a l c u l a t e d a t t h e r a t e s t i p u l a t e d i n t h e 
r e s p e c t i v e l o a n a g r e e m e n t a n d a t t h e r a t e i n e f f e c t i n t h e c a p i t a l 
m a r k e t w h e n c e l o a n o r i g i n a t e s o n t h e d a t e o f i t s f u l f i l l m e n t , f o r 
o p e r a t i o n s o f t h e s a m e t y p e a n d i n l i a s c o n d i t i o n s . 

P a r a g r a p h 1 - I t s h a l l b e t h e r e s p o n s i b i l i t y o f t h e S u p e r ­
i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t , o n a n d a f t e r t h e d a t e o f r e g i s ­
t r a t i o n t o s u s p e n d a n d r e f u s e r e m i t t a n c e o f t h e a m o u n t i n e x c e s s . 

P a r a g r a p h 2 - U p o n r e g i s t r a t i o n o f r e m i t t a n c e s t h e a m o u n t 
o f i n t e r e s t i n e x c e s s o f t n e l i m i t s e t f o r t h i n t h i s A r t i c l e 
s n a i l b e c o n s i d e r e d a s a m o r t i z a t i o n o f t h e l o a n . 

c a i i p i g a i n 
T e c h n i c a l , A d m i n i s t r a t i v e a n d S c i e n t i f i c A s s i s t a n c e 

a n d t h e l i k e 

A r t i c l e 2 9 - T h e r e g i s t r a t i o n o f c o n t r a c t s c o v e r i n g t e c h n i c a l , 
a d m i n i s t r a t i v e , s c i e n t i f i c , a n d s i m i l a r a s s i s t a n c e s i g n e d u p t o 
D e c e m b e r 2 1 , 1 9 6 2 s o d s t i l l i n f o r c e , m u s t b e a p p l i e d f o r b y M a y $&« 

A r t i c l e 4 0 - T h e r e g i s t r a t i o n o f c o n t r a c t s c o v e r i n g t e c h n i c a l , 
a d m i n i s t r a t i v e 7»scientific, a n d s i m i l a r a s s i s t a n c e s i g n e d a f t e r 
D c c e o e ; 2 1 , 1 > 6 2 m u s t o e a p p l i e d f o r w i t h i n t h i r t y ( 2 0 ) d a y s f r o m 
t h e d a t e o f i t s s i g n a t u r e . 
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A r t i c l e ok * R e m i t t a n c e * r e s u l t i n g f r o m t h e e x e c u t i o n 0 1 c o n t r a s t s 

c o v e r i n g t e c h n i c a l , a d m i n i s t r a t i v e , s c i e n t i f i c a t e s i m i l a r a s s i s t a n c e 
m a y b e m a d e o n l y d u r i n g t h e f i r s t f i v e y e a r s o f t h e f i r m a o p e r a t i o n 
o r d u r i n g t h e f i r s t f i v e y e a r s s u b s e q u e n t t o t h e i n t r o d u c t i o n o f t h e 
s p e c i a l i n d u s t r i a l p r o c e s s ; t h i s p e r i o d m a y , h o w e v e r , b e e x t e n d e d f o r 
r i v e a d d i t i o n a l y e a r s o y t h e C o u n c i l o f t n e S u p e r i n t e d e n o y o f M o n e y 
a n d C r e d i t . 

S o l e P a r a g r a p h * - T h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a t e C r e d i t s h a l l 
e s t a b l i s h , w i t h i n t h e m a x i m u m p e r i o d o f s i x t y ( 6 a ) d a y s f r o m t h e d a t e 
o f t n e p u b l i c a t i o n o f t n e s e r e g u l a t i o n s , r u l e s f o r t h e e x e c u t i o n o f 
t h i s A r t i c l e . 

A r t i c l e 4 2 - T h e S u p e r i n t e n d e n c y o f M o n e y a n d C r e d i t m a y , w h e n ­
e v e r i t d e e i s n e c e s s a r y , a s c e r t a i n t n e e f f e c t i v e n e s s , t h e n e c e s s i t y 
f o r a t e t h e q u a l i t y o f t h e t e c h n i c a l , a d m i n i s t r a t i v e , s c i e n t i f i c , o r 
s i m i l a r a s s i s t a n c e r e n d e r e d t o f i r m s e s t a b l i s h e d i n B r a z i l , w h i c h 
i n v o l v e r e m i t t a n c e o f e a r n i n g s a b r o a d . 

Articl«..„4j; - T h e s u a t o t a l o f t n e a m o u n t s d u e s s r o y a l t i e s f o r 
t h e e x p l o i t a t i o n o f p a t e n t s o f i n v e n t i o n o r u s e o f i n d u s t r i a l o r c o m ­
m e r c i a l t r a d e m a r k s a t e f o r t e c h n i c a l , s c i e n t i f i c , a d m i n i s t r a t i v e o r 
s i m i l a r a s s i s t a n c e , m a y b e d e d u c t e d o n i n c o m e t a x d e c l a r a t i o n s , f o r 
p u r p o s e s o f A r t i c l e 2 7 o f D e c r e e N o . 4 7 , 2 7 2 o f D e c e m b e r 7 , 1 9 3 9 , u p 
t o t n e m a x i m u m c u m u l a t i v e l i m i t o f f i v e p e r c e n t ( 3 * ) o f t h e g r o s s 
i n c o m e o r i g i n a t i n g f r o m m a n u f a c t u r i n g o r s a l e o f t h e p r o d u c t . 

P a r a g r a p h 1 . 0 - W i t h i n t h e p e r c e n t a g e l i m i t e s t a b l i s h e d i n t h i s 
A r t i c l e , t h e a m o u n t t o b e r e m i t t e d o r t r a n s f e r r e d a b r o a d a s p a y m e n t 
f o r t e c h n i c a l , a d m i n i s t r a t i v e , s c i e n t i f i c o r s i m i l a r a s s i s t a n c e , 
a d d e d t o t h e a m o u n t t o b e r e m i t t e d o r t r a n s f e r r e d a b r o a d a s r o y a l t i e s , 
.<isy n o t e x c e e d t h e m a x i m u m c u m u l a t i v e l i m i t o f t w o p e r c e n t ( 2 * ) o f 
t n e c o s t o f t n e m a n u f a c t u r e d p r o d u c t o r o f t n e g r o s s r e v e n u e o r i g i ­
n a t i n g f r o m t h e m a n u f a c t u r i n g o r a a l e o f t n e p r o d u c t . 

P a r a g r a p h 2 . 0 - C o e f f i c i e n t s f o r t y p e s a t e c l a s s e s o f p r o d u c t i o n 
o r g r o u p s o f a c t i v i t i e s w i l l b e e s t a b l i s h e d a t e p e r i o d i c a l l y r e v i s e d , 
o y a c t o f t h e M i n i s t e r o f F i n a n c e , a c c o r d i n g t o t h e d e g r e e o f i m p o r ­
t a n c e , w i t h i n t n e p e r c e n t a g e l i m i t s r e s p e c t i v e l y e s t a b l i s h e d i n t h i s 
A t i d e a t e i n i t s f i r s t p a r a g r a p h b o t h f o r i n c o m e t a x d e c l a r a t i o n 
p u r p o s e s a s w e l l a s f o r p u r p o s e s o f r e m i t t a n c e s o f t r a n s f e r s a b r o a d . 

C HAPTER I V 
P a t e n t a n d T r a d e - M a r K J U l o e a a e s 

A r t i c l e 4 4 - R e g i s t r a t i o n o f c o n t r a c t s I n v o l v i n g p a y m e n t * o f 
r o y a l t i e s , s i g n e d u p t o D e c e m b e r j u 1 / 6 2 , a t e s t i l l i n f o r e * a o s t 
b e a p p l i e d f o r u p t o M a y 2 1 * I j < * p . 
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P a g e 1 0 

i e J a n e i r o 
f i f f t i i i f H I - R e g i s t r a t i o n o f c o n t r a c t s i n v o l v i n g p a y m e n t o f 

r o y a l t i e s s i g n e d a f t e r D e c e m b e r %t l p o 2 m u s t b e a p p l i e d f o r w i t h i n 
t h i r t y ( 2 0 ) d a y s f r o m t h e d a t e o f i t s s i g n a t u r e . 

A r t i c l e 4 6 - T h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t m a y , w h e n ­
e v e r i t d e e m s n e c e s s a r y * m a y i n v e s t i g a t e t h e e f f e c t i v e n e s s a n d u t i l i ­
t y o f t h e p a t e n t e d o r t r a d e - m a r k e d o b j e c t s t h a t i n v o l v e r e m i t t a n c e o f 
r o y a l t y p a y m e n t s a b r o a d . 

A r t i c l e 4 7 - B r a n c h o r s u b s i d i a r y e n t e r p r i s e s e s t a b l i s h e d i n 
t h e c o u n t r y w i l l n o t b e p e r m i t t e d t o r e m i t r o y a l t i e s t o t h e i r h e a d ­
q u a r t e r s l o c a t e d a b r o a d . 

S o l e P a r a g r a p h - W h e n t h e m a j o r i t y o f t h e s o c i a l c a p i t a l o r t h e 
c o n t r o l o f t n e c a p i t a l o f t h e f i r m b e l o n g t o r e c e p l e n t s o f r o y a l t i e s 
r e s i d i n g a b r o a d , r o y a l t y r e m i t t a n c e s s n a i l n o t b e p e r m i t t e d . 

C HAPTER V 

A r t i c l e *6 ~ I n d i v i d u a l s a n d l e g a l e n t i t i e a r e s i d i n g o r e s t a ­
b l i s h e d i n B r a z i l a r e h e r e b y o b l i g e d t o d e c l a r e t o t h e S u p e r i n t e n ­
d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t , h o l d i n g s a n d v a l u a b l e s t r a y m a y p o s s e s s 
a b r o a d , i n c l u d i n g b a n k d e p o s i t s , e x o l d u i n g , h o w e v e r , i n t h e e s s e o f 
f o r e i g n e r s , w h a t e v e r t h e y o w n e d a t t h e t i m e o f t h e i r e n t r y i n B r a s l l . 

A r t i c l e 4a> - F a i l u r e t o c o m p l y w i t h t h e s t i p u l a t i o n s o f t h e 
f o r e g o i n g A r t i c l e s h a l l r e s u l t i n c o n s i d e r i n g t h e v a l u a b l e s a n d b a n k 
d e p o s i t s a b r o a d a s i l l i c i t l y e a r n e d a n d , a s s u c h , s u b j e c t t o l e g a l 
a c t i o n f o r t h e p u r p o s e o f r e c o v e r i n g o r c o m p e n s a t e d f o r s u c h a m o u n t s 
b y a p p l y i n g h o l d i n g s o r v a l u a b l e s e x i s t i n g i n B r a z i l , w n i o n m a y b e 
s e i z e d b y t h e T r e a s u r y . 

A r t i c l e yj - I n d i v i d u a l s a n d l e g a l e n t i t i e s r e s i d i n g o r e s t a ­
b l i s h e d i n B r a z i l s n a i l n o t i f y t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o r a y a n d 
C r e d i t , o n t h e p r o p e r a p p l i c a t i o n f o r m a n d a t t h e e n d o f e a c h q u a r ­
t e r , o f t h e a c q u i s i t i o n o f l n e w g o o d s a n d v a l u a b l e s a b r o a d , i n d i c a t i n g 
t h e r e s o u r c e s u s e d f o r s u o n a c q u i s i t i o n s . 

B o l e P a r a g r a p h - T h e s a m e f o r m r e f e r r e d t o i n t h i s A r t i c l e m u s t 
b e u s e d f o r m a k i n g a n a n n u a l d e c l a r a t i o n u p t o J a n u a r y 2 1 o f e a c h 
y e a r , w h i c h s h a l l i n c l u d e t h e a m o u n t o f g o o d s , v a l u a b l e s a n d b a n k 
d e p o s i t s a b r o a d b e l o n g i n g t o t h e p a r s o n s m e n t i o n e d h e r e i n a s o f 
D e c e m b e r 2 1 o f t h e p r e c e d i n g y e a r , w i t h a n e x p l a n a t i o n o f t h e v a r i a ­
t i o n s i n d i c a t e d t h e r e i n . 
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P a g e 1 1 

R i o d e J a n e i r o . 
T I T L E I I 

M I S C E L L A N E O U S P R O V I S I O N S 
C H A PTER I 

E x c h a n g e P r o v i s i o n s 

A ; t i o i e 2 1 - E n t r i e s i n t n e b o o k s o f a c c o u n t c o r r e s p o n d i n g t o 
c o n c e s s i o n s o f c r e d i t a n d i n v o l v i n g o p e r a t i o n s t n a t m u s t b e r e g i s ­
t e r e d w i t h t n e S u p e r i n t e n d e n c e o f M o n e y a n d C r e d i t m a y b e a c c o m ­
p l i s h e d t h r o u g h a s y m b o l i c p u r c n a s e a n d s a l e o f e x c h a n g e , d u l y 
a u t h o r i s e d b y t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t , f o r t n e 
p u r p o s e o f r e g u l a r ! s a t i o n . 

A r t i c l e 3 2 . - w h e n e v e r i t may b e n e c e s s a r y t o b r i n g e x c h a n g e 
a v a i l a b i l i t i e s i n l i n e w i t n a c t u a l n e e d s , t n e C o u n c i l o f t h e S u p e ­
r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t i s h e r e b y a u t h o r i s e d t o h a n d d o w n 
I n s t r u c t i o n s r e q u i r i n g a s t r i c t l y c a s h f i n a n c i a l c h a r g e u p o n t h e 
v a l u e o f i m p o r t e d g o o d s a n d f i n a n c i a l t r a n s f e r s , t o a m a x i m u m o f 
t e n p e r c e n t ( i d * ) o f t n e v a l u e o f t n e i m p o r t e d g o o d s a n d f i f t y 
p e r c e n t ( 3 9 * ) , o f t e e v a l u e o f a n y f i n a n c i a l t r a n s f e r w h a t s o e v e r , 
i n c l u d i n g e x p e n d i t u r e s i n c o n n e c t i o n w i t h I n t e r n a t i o n a l t r a v e l l i n g . 

S o l e P a r a g r a p h - T h e m a x i m u m p e r i o d d u r i n g w h i c h t h e r i g h t m e n t i o n ­
e d i n t h i s A r t i c l e m a y b e e x e r c i s e d s h a l l b e o n e - h u n d r e d - f i f t y ( 1 3 0 ) 
d a y s o f e a c h y e a r , c o n s e c u t i v e o r n o t . 

A r t i c l e 3 3 - T h e r e c e i p t s a c c r u i n g f r o m t h e f i n a n c i a l c h a r g e 
p r o v i d e d f o r i n t h e f o r e g o i n g A r t i c l e s h a l l c o n s t i t u t e a c a s h r e s e r v e 
i n c r u z e i r o s t o b e k e p t i n a s e p a r a t e a c c o u n t f o r t h a t p u r p o s e i n 
t n e 3 u p e r i n t e n d e n c y o f M o n e y a n d C r e d i t a n d u t i l i s e d w h e n e v e r i t 
m a y b e c o n s i d e r e d o p p o r t u n e s o l e l y f o r t n e p u r c h a s e o f f o r e i g n 
e x c h a n g e a n d g o l d b u l l i o n , t o s t r e n g t h e n e x c h a n g e r e s e r v e s a n d 
a v a i l a b i l i t i e s . 

A r t i c l e 34 - T h e M i n i s t r y o f F o r e i g n A f f a i r s , i n c o n j u n t i o n 
w i t h t h e S u p e r i n t e n d e n c y o f M o n e y s o d C r e d i t , s h a l l c a r r y o u t s t u d i e s 
a n d u n d e r s t a n d i n g s t h a t r i H p e r m i t t h e F e d e r a l G o v e r n m e n t t o e n t e r 
i n t o a g r e e m e n t s w i t h o t h e r n a t i o n s f o r a d m i n i s t r a t i v e c o o p e r a t i o n 
h a v i n g i n v i e w t h e e x c h a n g e o f i n f o r m a t i o n , o n e x c h a n g e p o l i c y , 
r e m i t t a n c e o f e a r n i n g s , v a l u e o f i m p o r t e d c a p i t a l a s s e t s , m o t i o n -
p l c t u r e - f i l m a n d m a c h i n e r e n t a l s a n d o f a n y o t h e r n a t u r e . 

A r t i c l e 2 3 - I f v e r i f i e d d u r i n g t n e c o u r s e o f a n a d m i n i s t r a t i v e 
i n v e s t i g a t i o n , i n u n i o n t h e s u s p e c t i s g u a r a n t e e d t n e r i g h t t o d e f e n d 
h i m s e l f f u l l y , a n y f r a u d u l e n t a c t i n c o n n e c t i o n w i t h C u s t o m s d u t y o r 
e x e n a n g e o p e r a t i o n s r e s u l t i n g f r o m u n d e r - o r o v e r - I n v o i c i n g o n i m p o r t -
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P a g e 1 2 

R i o d e J a n e i r o 
i n g o r e x p o r t i n g g o o d e o r i a e r o n a n d i s e t n e C o u n c i l o f t n e S u p e r i n t e n ­
d e n c e o f M o n e y a n d C r e d i t s h a l l p e n a l i z e t h r o u g h f i n i n g t h e r e s p o n -
s i d l e p a r t i e s i n a n a m o u n t u p t o t e n ( 1 0 ) t i m e s t h e v a l u e o f t n e 
a m o u n t u n d e r - o r o v e r - i n v o i c e d , o r b y s u s p e n s i o n o f t n e r i g h t t o 
i m p o r t a n d e x p o r t f o r a p e r i o d o f o n e ( i ) t s f i v e ( 3 ) y e a r s . 

S o l e P a r a g r a p h - T h e F o r e i g n T r a d e D e p a r t . a e a t o f t h e B a n c o d o 
B r a s l l S/A s n a i l s u b m i t t o t h e C o u n c i l o f t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f 
M o n e y a n d C r e d i t w i t h i n a p e r i o d o f n i n e t y ( 9 0 ) d a y s , f r o m t h e d a t e 
o f p u b l i c a t i o n o f t h i s D e c r e e , s p l a n p r e s e n t i n g m e a s u r e s t o b e 
e n f o r c e d w i t h a v i e w t o p r e v e n t i n g t o t h e m a x i m u m e x t e n t , t h e 
o c c u r r e n c e o f f r a u d i n i m p o r t o r e x p o r t t r a n s a c t i o n s . 

A r t i c l e 3 o - E x c h a n g e o p e r a t i o n s i n t n e f r e e - r a t e m a r k e t s h a l l 
b e n e g o t i a t e d t h r o u g h e s t a b l i s h m e n t s a u t h o r i z e d t o d e a l i n e x c h a n g e 
w i t h t n e a s s i s t a n c e o f a n o f f i c i a l e x c h a n g e b r o k e r , w h e n e v e r r e q u i r e d 
b y l a w o r r e g u l a t i o n , a n d b o t h s h a l l b e h e l d r e s p o n s i b l e f o r p r o p e r 
i d e n t i f i c a t i o n o f t h e c l i e n t a s w e l l a s t h e c o r r e c t c l a s s i f i c a t i o n 
o f i n f o r m a t i o n g i v e n b y t n e s a m e , i n a c c o r d a n c e w i t h t n e r u l e s e s ­
t a b l i s h e d b y t h e S u p e r i n t e n d e n c y o f . s o n e y a n d C r e d i t . 

P a r a g r a p h I - O p e r a t i o n s t h a t a r e n o t c l e a r l y a m o n g t n o a e i t e m ­
i z e d i n t h e C l a s s i f i c a t i o n C o d e a d o p t e d b y t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f 
M o n e y a n d C r e d i t o r t h a t c o m e u n d e r t n e h e a d i n g s M i s c e l l a n e o u s o r 

O t h e r s " (oay b e h a n d l e d o n l y t h r o u g h t h e B a n c o d o B r a s l l s / A . 
P a r a g r a p h 2 - A n y f a l s e d e c l a r a t i o n o f i d e n t i t y o n t n e a p p l i ­

c a t i o n f o r m , ( w n o s e f o r m a t a n d n u m b e r o f c o p i e s s h a l l b e d e t e r m i n e d 
b y t h e S u p e r i n t e n d e n c y o f M o n e y a n d C r e d i t ) , r e q u i r e d f o r e a c h o p e ­
r a t i o n a n d s i g n e d b y t h e c l i e n t a n d h a v i n g t n e v i a e o f t n e b a n k a n d 
b y t h e b r o k e r , s h a l l b e c o n s i d e r e d a v E l a t i o n f o r w h i c h t n e b a n k , 
t h e b r o k e r , a n d t h e t r a n s a c t o r s h a l l b e h e l d r e s p o n s i b l e a n d f i n e d , 
e a c h a n d e v e r y o n e , i n a n a m o u n t e q u a l t o t h r i c e ( 2 ) t h e v a l u e o f 
t n e o p e r a t i o n . 

P a r a g r a p h 2 - A n y f a l s e d e c l a r a t i o n o f i n f o r m a t i o n o n t h e a p p l i ­
c a t i o n f o r m r e f e r r e d t o i n P a r a g r a p h 2 , s h a l l b e c o n s i d e r e d s v i o l a ­
t i o n f o r w n l e h t n e c l i e n t w i l l b e h e l d s o l e l y r e s p o n s i b l e a n d p u n i s h a ­
b l e w i t h a f i n e e q u i v a l e n t t o o n e - h u n d r e d - p e r c e n t ( 1 0 0 * ) o f t n e v a l u e 
o f t n e o p e r a t i o n . 

P a r a g r a p h 4 - F o r a n y i m p r o p e r c l a s s i f i c a t i o n , i n a c c o r d a n c e 
w i t h r u l e s e s t a b l i s h e d b y t h e C o u n c i l o f t h e E u p e r i n t s n d e n e y o f 
M o n e y a n d C r e d i t , o f t h e i n f o r m a t i o n g i v e n b y t h e c l i e n t o n t n e 
a p p l i c a t i o n f o r m r e f e r r e d t o i n S e c t i o n 2 o f t h i s A r t i c l e , t h e b a n k 
a n d t h e b r o k e r w h o p a r t i c i p a t e d i n t h e o p e r a t i o n s h a l l b e h e l d r e s ­
p o n s i b l e a n d e a c h s h a l l b e p u n i s h a b l e w i t h a f i n e e q u i v a l e n t f r o m 
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R i o d e J a n e i r o 
3 t o o n e - h u n d r e a p e r c e n t ( 1 0 0 * ) o f t n e r e s p e c t i v e v a l u e o f t n e o p e ­
r a t i o n . 

P a r a g r a p h 3 - I n t h e e v e n t o f r e p e t i t i o n o f t n e v i o l a t i o n , t n e 
C o u n c i l o f t n e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t a a y c a n c e l t n e 
a u t h o r i s a t i o n g i v e n t o b a n k i n g e s t a b l i s h m e n t s t h a t f a i l t o c o m p l y 
w i t h t r i e s t i p u l a t i o n s o f t h i s A d t l c l e t o o p e r a t s i n e x c h a n g e a n d 
p r o p o s e t o t h e r e s p e c t i v e a u t h o r i t i e s e q u a l s a n c t i o n s i n r e l a t i o n 
t o t h e b r o k e r s . 

P a r a g r a p h 6 - T h e t e x t o f t h i s A r t i c l e s h a l l b e , o b l i g a t o r i l y , 
w r i t t e n o n t h e a p p l i c a t i o n f o r m r e f e r r e d t o i n P a r a g r a p h 2 . 

A r t i c i e j a - B a n k i n g e s t a b l i s h m e n t s a u t h o r i s e d t o o p e r a t e i n 
e x c h a n g e s h a l l b e o b l i g e d t o s u b m i t s d a i l y r e p o r t t o t h e S u p e r ­
i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t o n t h e s u m t o t a l o f e x c h a n g e p u r c h a s e s 
a n d s a l e s , t o g e t h e r w i t h a n i n d i c a t i o n o f t h e p u r p o s e s o f s u c h o p e ­
r a t i o n s , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e e s t a b l i s h e d c l a s s i f i c a t i o n . 

S o l e P a r a g r a p h - W h e n b u y e r s o r s e l l e r s o f e x c h a n g e a r e l e g a l 
e n t i t l e s , t h e s t a t i s t i c a l i n f o r m a t i o n a n o u i a c o r r e s p o n d e x a c t l y 
t o t h e e n t r i e s m a d e b y t h e s e f i r m s i n t h e i r b o o k s o f a c c o u n t . 

A r t i c l e 36 - B a n k i n g e s t a b l i s h m e n t s f a i l i n g t o r e p o r t t n e 
e x a c t v a l u e o f t h e i r o p e r a t i o n s s h a l l b e s u o j e c t t o a f i n e e q u i v a l e n t 
t o a m a x i m u m o f t h i r t y (20) t i m e s t h e h i g h e s t m i n i m u m - w a g e i n t h e 
c o u n t r y , a n d t h i s a m o u n t s h a l l b e t r i p l e d i n t h e e v e n t o f a r e p e a t e d 
v i o l a t i o n . 

S o l e P a r a g r a p h - T o e f i n e s h a l l b e i m p o s e d b y t n e I n s p e c t o r -
G e n e r a l f o r B a n k s a n d a n y a p p e a l a g a i n s t h i s a c t i o n , w h i c h s h a l l 
n o t n a v e s u s p e n s o r y e f f e c t , m a y b e m a d e t o t n e C o u n c i l o f t h e S u p e ­
r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t w i t h i n a p e r i o d o f f i f t e e n ( 1 3 ) d a y s 
f r o m t h e d a t e o f n o t i c e o f t h e i n f r i n g e m e n t . 

A£tl&jLfJ& - t h e e v e n t o f r e p e a t e d v i o l a t i o n s , t h e i n s p e c t o r -
G e n e r a l f o r B a n k s s n a i l r e q u e s t t n e E x e c u t i v e D i r e c t o r o f t h e S u p e ­
r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t t o c a n c e l t h e a u t h o r i s a t i o n t o d e a l 
i n e x c h a n g e g i v e n t o t h e b a n k i n g e s t a b l i s h m e n t s r e s p o n s i b l e f o r 
s u c n v i o l a t i o n . F i n a l d e c i s i o n o n t h i s m a t t e r s h a l l b e t a k e n b y 
t n e C o u n c i l o f t n e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C . e d i t . 

A r t i c l e 6 0 T h e C o u n c i l o f t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d 
C r e d i t m a y d e t e r m i n e t h a t e x c h a n g e o p e r a t i o n s r e l a t i v e t o m o v e m e n t s 
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o f c a p i t a l b e t r a n s a c t e d , i n w n o l e o r i n p a r t , i n t h e e x c h a n g e m a r k e t , 
a p a r t f r o m t h e I m p o r t - a n d - e x p o r t e x c h a n g e m a r k e t , w h e n e v e r t n e e x ­
c h a n g e s i t u a t i o n m a k e s s u c h a c t i o n a d v i s a b l e . 

A r t i c l e . 6 1 - I n a n y MM a n d w h a t e v e r t h e e x c h a n g e s y s t e m m a y b e , 
t n e p u r c h a s e s o f e x c h a n g e f o r f i n a n c i a l r e m i t t a n c e s r e g i s t e r e d w i t h 
t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t i n a c c o r d a n c e w i t h t h i s D e c r e e , 
s a y n o t b e g r a n t e d m o r e f a v o r a b l e t e r n s t h a n t u o a e a p p l i c a b l e t o r e m i t ­
t a n c e s i n p a y m e n t o f i m p o r t s i n t h e g e n e r a l c a t e g o r y , a s p r o v i d e d f o r 
i n L a w 2 , 2 4 4 o f A u g u s t 1 4 , l y p < . 

C HAPTER I I 

A r t i c l e 6 2 - F o r g g n b a n k s a u t h o r i s e d t o o p e r a t e i n B r a z i l s h a l l 
b e s u b j e c t t o t h e s a m e l e g a l p r o h i b i t i o n s o r r e s t r i c t i o n s a p p l i c a b l e 
t o B r a z i l i a n b a n k s w h i c h ray w i s h t o e s t a b l i s h b r a n c h o f f i c s s i n t h e 
p l a c e s w h e r e t h e i r m a i n o f f i c e s a r e l o c a t e d , i n a c c o r d a n c e w i t h l e g i s ­
l a t i o n t h e r e i n f o r c e . 

B o l e P a r a g r a p h - T h e C o u n c i l o f t n e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d 
C r e d i t s h a l l i s s u e t h e I n s t r u c t i o n s n e c e s s a r y i n o r d e r t h a t t h e p r o v i ­
s i o n s o f t h i s A r t i c l e s h a l l b e c o m p i l e d w i t h w i t h i n a p e r i o d o f t w o 
y e a r s , d a t i n g f r o m S e p t e m b e r 2 * 1 9 6 2 , a s r e g a r d s t h e f o r e i g n b a n k s 
a l r e a d y i n o p e r a t i o n i n t h e c o u n t r y . 

A r t i c l e 6 3 - F o r e i g n b a n k s w n o s e m a i n o f f i c e s a r e l o c a t e d i n 
p l a c e s w h e r e l e g i s l a t i o n i m p o s e s r e s t r i c t i o n s o n o p e r a t i o n s o f B r a z i ­
l i a n b a n k s , a r e f o r b i d d e n f r o m a c q u i r i n g m o r e t h a n t h i r t y p e r c e n t ( 2 0 9 1 ) 
o f t n e v o t i n g s t o c k o f B r a z i l i a n B a n k s . 

C H A P TER I I I 

A r t i c l e 6 4 - T h e T r e a s u r y a n d o f f i c i a l p u b l i c c r e d i t i n s t i t u t i o n s , 
b o t h F e d e r a l a n d S t a t e , i n c l u d i n g m i x e d - c a p i t a l e n t e r p r i s e s c o n t r o l l e d 
b y t h e s a m e , m a y o n l y t h r o u g h a I e v i d e n t i a l D e c r e e g u a r a n t e e f o r e i g n 
l o a n s o b t a i n e d b y e n t e r p r i s e s w n o s e a b s o l u t e o r r e l a t i v e m a j o r i t y o f 
v o t i n g s t o c k i s h e l d b y i n d i v i d u a l s o r l e g a l e n t i t l e s w h o d o n o t r e ­
s i d e o r a r e n o t e s t a b l i s h e d i n B r a z i l . 

A r t i c l e 6 5 b - E n t e r p r i s e s w h o s e m a j o r i t y o f v o t i n g s t o c k i s h e l d 
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R i o d e J a n e i ; 
de o r l e g a l e n t i t l e d d o m i c i l e d o r e s t a b l i s h e d a b r o a d a n d 
f o r e i g n e n t e r p r i s e s s h a l l h a v e n o a c c e s s t o c r e d i t f r o m 

e s t a b l i s h m e n t s m e n t i o n e d i n t h e f o r e g o i n g A r t i c l e p e n d i n g 
rated c o m m e n c e m e n t o f t n e i r o p e r a t i o n o r a c t i v i t y . 

S o l e P a r a g r a p h - P r o j e c t s c o n s i d e r e d o f h i g h i n t e r e s t t o t h s 
n a t i o n a l e c o n o m y s h a l l o e e x c l u d e d f r o m t n e c o n s i d e r a t i o n s o f t h i s 
A r t i o l s u p o n s p e c i a l a u t h o r i s a t i o n o f t h e E x e c u t i v e P o w e r . 

A r t i c l e 0 6 - T h e a g e n c i e s a n d e s t a b l i s h m e n t s m e n t i o n e d i n A r ­
t i c l e 6 4 m a y c o n c e d e l o a n s , c r e d i t s , o r f i n a n c i n g o n l y f o r n e w i n ­
v e s t m e n t s m f i x e d a s s e t s o f e n t e r p r i s e s w h o s e a b s o l u t e o r r e l a t i v e 
m a j o r i t y o f v o t i n g s t o c k i s h e l d b y i n d i v i d u a l s o r l e g a l e n t i t l e s 
r e s i d i n g o r e s t a b l i s h e d a b r o a d w h e n s u c h f i r m s a r e e n g a g e d i n e s ­
s e n t i a l e c o n o m i c a c t i v i t i e s a n d t h e i r u n d e r t a k i n g s a r e l o c a t e d i n 
e c o n o m i c r e g i o n s o f i n t e r e s t t o t h e n a t i o n a l e c o n o m y , a s d e f i n e d s a d 
e n u m e r a t e d i n a P r e s i d e n t i a l D e c r e e s a d o n a d v i c e o f t h e N a t i o n a l 
E c o n o m i c C o u n c i l . 

S o l e P a r a g r a p h - I n v e s t m e n t o f r e s o u r c e s d e r i v i n g f r o m p u b l i c 
i n v e s t m e n t f u n d s e s t a b l i s h e d b y l a w a r e a l s o s u b j e c t t o t n e p r o ­
v i s i o n s o f t h i s A r t i c l e . 

A r t i c l e j u l - F i n a n c i n g a n d I n v e s t m e n t o r g a n i s a t i o n s m a y o f f e r 
i n t h e B r a z i l i a n s t o c k m a r k e t o n l y c a p i t a l s n a r e s a n d s t o c k i s s u e d 
b y b r a n c h e s a n d s u b s i d i a r i e s o f f o r e i g n c a p i t a l e n t e r p r i s e s , w h i c h 
a r e a s s u r e d v o t i n g r i g h t s . 

C H A P T ER I V 
A c c o u n t i n g P r o v i s i o n s 

A r t i c l e pb - I t i s o b l i g a t o r y f o r e n t e r p r i s e s , i n c l u d i n g c o r ­
p o r a t i o n s , t o i n u i o a t e i n t h e i r b a l a n c e s h e e t s u h e s p e c i f i e d p o r t i o n 
o f c a p i t a l a n d c r e d i t s b e l o n g i n g t o i n d i v i d u a l s a n d l e g a l e n t i t l e s 
r e s i d i n g o r e s t a b l i s h e d a b r o a d , i n a c c o r d a n c e w i t h r e g i s t r a t i o n s 
f i l e d w i t h t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M n e y a n d C r e d i t . 

S o l e P a r a g r a p h - T h e s a m e s p e c i f i c a t i o n s h a l l o e m a d e i n t h e 
P r o f i t - a n d - L o s s s t a t e m e n t s e t t i n g f o r t h t h a t p o r t i o n o f p r o f i t s , 
d i v i d e n d s . I n t e r e s t , a n d o t h e r a m o u n t s c r e d i t e d t o I n d i v i d u a l s o r 
l e g a l e n t i t i e s r e s i d i n g o r e s t a b l i s h e d a b r o a d . 

A r t i c l e 09 - T h e M i n i s t r y o f I n d u s t r y a n d T r a d e , w i t h t n e p a r -
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R i o d e J a r d . r o 
t i o l p a t i o n o f t h e G e n e r a l D i r e c t o r a t e o f t h e T r e a s u r y a n d o f t h e S u ­
p e r i n t e n d e n o y o f H n e y a t e C r e d i t , a h a i l p r e s e n t , w i t h i n a p e r i o d o f 
o n e ( 1 ) y e a r f r o s t t h e d a t e o f p u b l i c a t i o n o f t h i s D e c r e e , a p l a n o f 
a c c o u n t s a n d g e n e r a l a c c o u n t i n g r u l e * a n d r e g u l a t i o n s e s t a b l i s h i n g 
t i m e l i m i t s f o r t h e o r d e r l y a d a p t a t i o n o f p r e s e n t a c c o u n t i n g s y s ­
t e m w h i c h w i l l b e s t a n d a r d i z e d f o r s i m i l a r g r o u p s o f a c t i v i t i e s a n d a -
. A t e a t o t h e n e e d s a a d p o s s i b i l i t i e s o f e n t e r p r i s e s o f d i f f e r e n t 

| "* 000 ft * 

S o l e P a r a g r a p h - O n e s t o e s a i d p l a n o f a c c o u n t s a n d g e n e r a l 
a c c o u n t i n g r u l e s h a s r e c e i v e d a d m i n i s t r a t i v e a p p r o v a l , i t s h a l l , 
o o m p u l s o r i l y , b e a d o p t e d b y a l l l e g a l e n t i t i e s b e l o n g i n g t o t n e 
d i f f e r e n t g r o u p s o f a c t i v i t i e s * 

C H A PTER V 
UBtimJ&m&Mk * Q E c o n o m i c ftjjftMjj 

A r t i c l e 7 0 - F o r e i g n o p e r a t i o n s r e q u i r i n g r e g i s t r a t i o n w i t h 
t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t , a s p r o v i d e d f o r h e r e i n , 
s h a l l b e i n a c c o . n a n c e w i t h t h e N a t i o n a l o r R e g i o n a l S o c i a l a n d 
E c o n o m i c D e v e l o p m e n t P l a n s i n o r d e r t o o b t a i n , a m o n g o t h e r r e s u l t s , 
t h e m a x i m u m u t i l i z a t i o n o f f o r e i g n r e s o u r c e s a v a i l a b l e . 

A r t i c l e 7 1 I n o r d e r t o c o m p l y w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e 
f o r e g o i n g A r t i c l e , t o e S u p e r i n t e n d e n o y o f M . n e y e n d C r e d i t s n a i l 
s u b m i t t o i t s C o u n c i l t h e f o l l o w i n g : 

I . A c l a s s i f i e d l i s t o f p r i o r i t y e c o n o m i c a c t i v i t i e s , i n a c ­
c o r d a n c e w i t h t h e v a r y i n g d e g r e e s o f r e g i o n a l d e v e l o p m e n t , 
p r e p a r e d i n c o o p e r a t i o n w i t h t h e N a t i o n a l E c o n o m i c C o u n c i l ; 

I I . R e g u l a t i o n s a m e n d i n g p r e s e n t p r o v i s i o n s c o n c e r n i n g t n e 
s y s t e m o f p r i o r a u t h o r i s a t i o n a n d p r e s e n t p r o v i s i o n s c o n ­
c e r n i n g r e g i s t r a t i o n o f o p e r a t i o n s w i t h f o r e i g n c o u n t r i e s , 
d e s i g n e d t o s u b j e c t t n e a s m s t o s p r i o r e x a m i n a t i o n a s r e ­
f o r m u l a t e d b y t h e m o n e t a r y a u t h o r i t i e s . 

A r t i c l e B - T h e p r o c e s s i n g o f r e g i s t r a t i o n s m e n t i o n e d i n I t e m s 
a , b , a n d c o f A r t i c l e 1 o f t h i s D e c r e e s h a l l c o n t i n u e t o b e f o l l o w e d 
u n t i l a u c n t i m ? a s t h e n e w r e g u l a t i o n s , r e f e r r e d t o i n I t e m I X o f t h e 
p r e c e d i n g A r t i c l e , a h a i l g o i n t o e f f e c t a f t e r b e i n g a p p r o v e d b y t r i e 
C o u n c i l o f t h e S u p * r i n t e n d e n c y o f M o n e y a n d C r e d i t . 
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R i o te J a n e i r o 
A r t i c l e 7 3 - T h e C u s t o m P o l i c y C o u n c i l s h a l l n a v e t h e r i g h t t o 

r e d u c e o r I n c r e a s e b y a s m u c h a s t h i r t y ( 3 0 ) p e r c e n t t h e t a r i f f r a t e s 
i m p o s e d o n m a c h i n e r y a a d e q u i p m e n t i m p o r t e d , a o o o r d l n g t o p e c u l i a r i ­
t i e s o f t n e r e g i o n t o w h i c h t n e y a r e d e s t i n e d , t o t h e i n d u s t r i a l c o n ­
c e n t r a t i o n i n w h l c n t h e m a c h i n e r y a n d e q u i p m e n t w i l l b e u s e d a n d t o 
t h e d e g r e e t n e e x i s t i n g m a c h i n e r y a n d e q u i p m e n t a r e b e i n g u t i l i s e d . 

S o l s P a r a g r a p h - I n t h e e v e n t t h a t m a c h i n e r y a n d e q u i p m e n t a r e 
t r a n s f e r r e d f r o m t h e r e g i o n t o w h i c h t h e y w e r e o r i g i n a l l y d e s t i n e d , 
t h e i n t e r e s t e d p a r t i e s w i l l p a y t o C u s t o m s , t h e c o r r e s p o n d i n g a m o u n t 
o f t h e t a r i f f d i s c o u n t g r a n t e d t h e m a t t h e t i m e o f i m p o r t , w h e n e v e r 
s u c h e q u i p m e n t I s m o v e d t o a r e a s m e r e t n e t a r i f f d i s c o u n t h a s n o t 
b e e n g r a n t e d . 

A r t i c l e 7 4 - R e g i s t r a t i o n s m a d s b y t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y 
a n d C r e d i t , a o o o r d l n g t o t h i s D e c r e e , w i l l b e o r g a n i z e d e s t o f a c i ­
l i t a t e s t h o r o u g h a n a l y s i s o f t h e s i t u a t i o n , m o v e m e n t s a n d r e s u l t s 
o f f o r e i g n c a p i t a l . 

S o l e P a r a g r a p h - B a s e d o n r e g i s t r i e s r e f e r r e d t o I n t h i s D e c r e e , 
t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t , s h a l l p r e p a r e a c o m p l e t e 
a n a d e t a i l e d a n n u a l r e p o r t t o t h e P r e s i d e n t o f t h e R e p u b l i c a n d t o 
N a t i o n a l C o n g r e s s . 

C H A PTER V I 

A r t i c l e 75 - F o r e i g n c a p i t a l i n v e s t e d I n B r a z i l s h a l l r e c e i v e 
I d e n t i c a l t r e a t m e n t i n l a w a n d u n d e r t h e e a s e c o n d i t i o n s a s t h a t 
g r a n t e d d o m e s t i c c a p i t a l a n d a n y d i s c r i m i n a t o r y p r a c t i c e w h a t s o e v e r 
n o t p r o v i d e d f o r h e r e i n i s h e r e b y p r o h i b i t e d . 

A r t i c l e 7 6 - C r i t e r i a e s t a b l i s h e d f o r t h e I m p o r t o f u s e d m a c h i n e ­
r y a n d e q u i p m e n t s h a l l b e t h e s a m e f o r f o r e i g n I n v e s t o r s a t e e n t e r ­
p r i s e s a s f o r d o m e s t i c c o n c e r n s . 

A r t i c l e 7 7 - A n a u t h o r i z e d i m p o r t o f u s e d m a c h i n e r y a n d e q u i p ­
m e n t s h a l l b e m a d e u n d e r t h e s a m e s y s t e m u s e d f o r I m p o r t s o f n e w 
m a c h i n e s a n d e q u i p m e n t . 

A r t i c l e 7 8 - M e m b e r s o f t h e C o u n c i l o f t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f 
H o n e y a t e C r e d i t , s h a l l b e o b l i g e d t o d e c l a r e t h e i r p e r s o n a l w e a l t h 
a n d e a r n i n g s , a s w e l l a s t n a t o f t h s i r s p o u s e s a n d d e p e n d e n t s , o n o r 
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R i o te J a n e i r o 
b e f o r e A p r i l 3 0 o f e v e r y y e a r , a n d t h e s a i d d e c l a r a t i o n s s h a l l o e 
e x a m i n e d a n d f i l e d b y t h e F e d e r a l A c c o u n t s T r i b u n a l , w h i c h s h a l l 
n o t i f y t h e S e n a t e o f I t s a c t i o n . 

S o l e P a r a g r a p h - M e m b e r s o f t h e s t a f f o f t h e S u p e r i n t e n d e n o y 
o f H o n e y a n d C r e d i t i n p o s i t i o n s o f r e s p o n s i b i l i t y a n d h o l d i n g r e ­
g u l a r J o b s r e l a t e d t o t n e r e g i s t r a t i o n o f f o r e i g n c a p i t a l o r i t s 
c o n t r o l s h a l l a l s o b e o b l i g e d t o f i l e t h e d e c l a r a t i o n s m e n t i o n e d 
i n t i l l s A r t i c l e . 

A r t i c l e 7 9 - T h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t s h a l l 
e s t a b l i s h a d e q u a t e r u l e s a n d r e g u l a t i o n s f o r t h e p r o c e s s i n g o f a p p l i ­
c a t i o n s f o r r e g i s t r a t i o n a n d , w h e r e v e r n e c e s s a r y , f o r c o n t r o l o f 
e x c h a n g e r e m i t t a n c e s . 

A r t i c l e do - V i o l a t i o n s o f a n y o f t n e p r o v i s i o n s o f t h i s D e c r e e , 
s a v e t h o s e f o r w h i c h s p e c i f i c p e n a l t i e s a r * m e n t i o n e d h e r e i n , s h a l l 
b e p u n i s h e d b y f i n e s v a r y i n g f r o m t w e n t y ( 2 0 ) t o f i f t y ( 5 0 ) t i m e s 
t n e a m o u n t o f t h e h i g h e s t m i n i m u m - w a g e i n t h e c o u n t r y , t o b e i m p o s e d 
b y t h e C o u n c i l o f t h e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t i n t h e 
m a n n e r e s t a b l i s h e d I n I n s t r u c t i o n s t o o e i s s u e d f o r t n a t p u r p o s e . 

A r t i c l e Q l - C a s e s n o t c o v e r e d b y t h i s D e c r e e e n d d o u b t s 
a r i s i n g I n t h e c o u r s e o f i t s e x e c u t i o n s h a l l b e r e s o l v e d b y t h e 
P r e s i d e n t o f t h e R e p u b l i c u p o n r e c o m m e n d a t i o n o f t h e C o u n c i l o f 
t n e S u p e r i n t e n d e n o y o f M o n e y a n d C r e d i t t h e F i n a n c e M i n i s t e r 
h a v i n g b e e n h e a r d . 

- A r t i c l e 8 2 - R e g i s t r a t i o n s r e f e r r e d t o i n A r t i c l e s 2 7 , 2 b , 3 5 
a n d 5 7 ~ o f t h I s D e c r e e m u s t b e a p p l i e d f o r w i t h i n t h i r t y ( 3 0 ) d a y s 
f r o m t n e d a t e o f i t s p u b l i c a t i o n , I f t n e f o l l o w i n g s t e p s h a v e b e e n 
c o m p l e t e d p r i o r t o t h e e n t r y I n t o f o r c e o f t n e d e c r e e ; 

a ) C u s t o m s c l e a r a n c e o f t h e g o o d s a n d l i q u i d a t i o n o f t h e 
e x c h a n g e o p e r a t i o n , a s e s t a b l i s h e d i n A r t i c l e 2 7 ; 

b ) C o m p l e t i o n o f e n t r i e s i n t h e a c c o u n t i n g b o o k s a s e s t a ­
b l i s h e d i n A r t i c l e £t>; 

c ) C u s t o m s c l e a r a n c e o f g o o d s , s a e s t a b l i s h e d i n A r t i c l e 3 5 ; 

d ) L i q u i d a t i o n o f t n e e x c h a n g e o p e r a t i o n , a s e s t a b l i s h e d i n 
A r t i c l e 3 7 . 

A r t i c l e S 3 - T h i s D e c r e e s h a l l g o i n t o f o r c e o n t h e d a t e o f 
i t s p u b l i c a t i o n , a n d a l l o t h e r p r o v i s i o n s t o t h e c o n t r a r y a r e 
h e r e b y r e v o k e d . 

S o u r c e : T r a n s l a t e d f r o m 0 l a t a d o d e 3£e P a u l o . J a n u a r y i d , l ? 6 4 . 
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